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BAN CAO BACH B

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN SSI
(Gidy phép thanh 1ap va hoat déng sé 03/GPHBDKD do Ch tich Uy ban Chirng
khoan Nha nwéc cp ngay 05/04/2000)

CHAO BAN CHUYNG QUYEN CO BAO PAM
(Gidy chling nhén chao bén ching quyén sb...59.... /GCN-UBCK do Chd tich Uy
ban Ching khoan Nha nudc cap ngay <l... /.i./..x445)

CHUNG QUYEN HPG/3M/SSIICIEUICASH-01

Ban cdo bach nay va tai liéu bé sung sé dwoc cung cip tir ngay théng bao phat hanh tai:
Céng ty C6 phan Chirng khoan SSI

Tru s& chinh: S8 72 Nguyén Hué, Phwong Bén Nghé, Quan 1, Thanh phé Hb Chi Minh

Pién thoai; (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997

Website: www.ssi.com.vn

Phu trach c¢éng b théng tin:
Ho tén: Nguyén Hoéng Nam S dién thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lwu ky: NGAN HANG TMCP NGOAI THUONG VIET NAM
Tru s& chinh: Sé 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi

Uy ban Chirng khodn Nha nwéc cdp Gidy chirng nhan chao ban chteng quyén chi ¢é nghia 13 hé so ding ky chio bén
chi¥ng quyén ciia té chirc phat hanh da dap (bng du diéu kién, tha tuc theo quy dinh cta phap luat lién quan, khéng ham
§ bdo dam vé nodi dung ciia Ban cio bach, khéng ham y viéc diu tw vio ching quyén dwoc bao dam hay dwoc thanh
todn diy dili ciing nhw muyc tiéu, chién lwoc diu tw, phwong an kinh doanh cda té chire phat hanh.

Nha diu tw dwoe khuyén nghj nén doc k¥ va hidu cac néi dung quy dinh & Ban cdo bach, dic biét I3 phin canh béo rii ro
& trang 05-07 trong Ban cdo bach nay va chi y dén cac khoan phi, 18 phi, thué khi giao dich chirng quyén cé dam bao.
Gia giao dich chi¥ng quyén cé thé thay doi tiy vao tinh hinh thj trwong, nha ddu tw cé thé chiju thiét hai vé sé vén diu tw
va c6 thé mét toan bo vén diu tw.

Cac théng tin vé két qua hoat dong ciia td chirc phat hianh va cac chirng quyén phat hanh trwéce day (néu cd) chi mang
tinh chat tham khao va khéng cé y nghia 1 viéc ddu tw sé sinh | cho nha diu tw.
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CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN SSI

Gidy phép thanh 1ap va hoat déng sb 03/GPHPKD do Chil tich Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc

cAp ngay 05/04/2000

" CHAO BAN CHUNG QUYEN CcO BAO BAM

Tén chivng quyén: Chitng quyén HPGI3M/SSI/C/EU/CASH-01

Tén (ma) chieng khoan co s&: HPG

Té chire phat hanh chirng khodn co s&: Cong ty Co phan Tap doan Hoa Phat

Loai chirng quyén: chirng quyén mua

Kiéu thwe hién: chau Au

Phuwong thirc thuc hién ching quyén: thanh toén tién

Thei han: 03 thang

Ngay phat hanh: dw kién trong thang 6 nam 2019

Ngay giao dich cubi cling: dw kién thang 09 n&m 2019

Ngay dao han: dir kién thang 09 ndm 2019

Ty 1& chuyén dbi: 1:1 (01 chitng quyén @bi 01 ¢6 phiéu)

Gia thue hién: trong khoang gia tir 19.000 (mudi chin nghin) déng/cd phan dén 30.000 (ba muoi
nghin) ddng/cd phan

Gia tri tai sdn bao dam thanh toan duy kién: 50% gia tri chitng quyén dwoc phép chao ban

Gia chao ban: du kién trong khodng gia t&r 1.000 (mét nghin) déng/chirng quyén dén 6.000 (sdu
nghin) déng/ching quyén

Téng s6 long chao ban: 1,000,000 (mét triéu) chirng quyén

Téng gia tri chao ban: du kién tir 1.000.000.000 (mét ty) ddng dén 6.000.000.000 (sau ty) déng

TO CHUC KIEM TOAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tang 28, Toa nha Bitexco Financial Tower, 86 02 Hai Triéu, Quéan 1, TP. H6 Chi Minh

bién thoai: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN CAO BACH

. CcAc NHAN TO RUI RO

Nha dau tw can doc ban cao bach nay va cac tai ligu kém theo dé& nam virng cac ndi dung clia
chttng quyén cd dam bao, cac rii ro di kém voi viéc dau tw vao chirng quyén co dam bao, déng
thoi danh gia sw phl hop cGa khoan dau tw vao san phadm chirng quyén c6 dam bao véi muc tiéu
dau tw va tinh hinh tai chinh cGa minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khdo cac chuyén vién
tr van tai chinh, mai gi¢i chirng khoan hodc chuyén vién phan tich d& ndm virng vé& cach thirc dau
tw vao san pham ching quyén.

Chirng quyén 13 sdn phadm céu tric phai sinh, co tinh chét phirc tap va khéng phi hop voi cac nha
dau tw thiéu kinh nghiém. Chung téi khong khuyén khich nha dau tw tham gia dau tv khi chwra hiéu
ré san pham va chwa sén sang chép nhan céc rii ro dau tw dwoc trinh bay dwoi day.

Chung téi khéng cam két thwe hién diéu tra, nghién ctru lién quan t&i td chirc phat hanh ching
khoan co s&. Nguoi s hiru chirng quyén co dam bao khong nén hiéu sy phat hanh chirng quyén
c6 dam bao nhw mét khuyén nghij clia ching téi lién quan t&i chirng khoan co s&. Ngoai ra, nguoi
s& htru nén lwu y réng cac cong ty hodc tb chirc c6 chirng khodn co s& hodc cac té chirc lién quan
khac khéng tham gia vao soan thac Ban cao bach nay.

1. Rl o fién guan den (6 chive phat hanh ching guyén

- RUi ro tir giao dich cla té chive phat hanh: Té chire phat hanh luén cé thé mua lai chiing
quyén trén thj treéng va cac chirng quyén cé dam bao nay co thé dwoc nam gitr hodc b
hly hodc ban lai. Té chirc phat hanh ¢ thé thwe hién cac giao dich dé phong ngtea rii ro
va giao dich nay cé thé anh hwéng dén gia chirng khoan co s&, qua do gian tiép anh
hudng dén gia chirng quyén.

- RUiro thanh toan: Nha dau tw can lwu ¥ réng trong qua trinh phat hanh chitng quyén, mac
du nhieng tiéu chudn khat khe vé& kha nang thanh toan phai luén dwoc chap hanh bdi to
chirc phat hanh, luén tdn tai rii ro t& chirc phat hanh bi méat thanh toan va khéng thé thuwe
hién quyén cho nha dau tw. Trong tredng hop td chirc phat hanh mat kha ndng thanh toan
ho&c khong di tai san dé thanh toan thuc hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén li cho
ngudi s& hiru chirng quyén dwoc thuc hién theo quy dinh phap luét lién quan.

- Rui ro chirng quyén bi hily niém yét: Trong truwéng hop td chire phat hanh bj dinh chi,
tam nglrng hoat dong, hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha san hoic bi thu hdi Gidy pheép
thanh lap va hoat dong, chirng quyén sé bi hiy niém yét. Do do6 tdn tai rli ro chirng
quyén bj hily trwdc ngay dao han.

- Ruiro ti viéc thwe hién sw tw chi cla té chirc phat hanh: Ngwei s& hiru chiing quyén cé
dam bdo nén lwu ¥ ring ching t6i cé quyén tw chi trong cac hoat dong kinh doanh phu
hop voi didu khodn trong Ban cdo bach nay va co thé anh hwdng dén gia chirng quyén.
Trong cac si kién bj mua lai ho&c thay ddi cAu tric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi
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2. Ruai

clia nguroi s& hibu chirng quyén, ching t6i co quyén lwa chon cac hoat dong lién quan téi
chirng quy&n ma ching i cho rang phii hep. Té chirc phét hanh cam két sé dua ra cac
quyét dinh mang tinh can trong. Néu céc bén lién quan dén cac nghia vu véi to chire phét
hanh khong thé dam bac dwoc cac nghia vy cla minh thl diéu nay c6 thé anh hudng dén
két qua hoat déng lién quan t&i chirng quyén.

RGi ro do mau thuin quyén loi: td chibc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac
nhau c6 thé gay ra mau thudn quyén loi véi ngwdi s& htru chieng quyén. Td chirc phét
hanh luén co thé phat hanh va niém yét cac ching quyén khac c6 kha nang anh hwéng
dén gia chirng quyén c6 dam bao.

ro lién quan dén san phdm chirng quyén

Rai ro dau tw chung: ngudi sé htru nén co kién thirc vé phwong phap dinh gia cla chirng
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét ¢an trong. Chirng quyén la san pham phu
hop v&i nha dau tw hidu ré vé& céc rdi ro va cac co ché gia lién quan. Mot khoan dau tu
vao chirng quyén khéng twong dwong véi mot khodn dau tw vao tai sén co s&. Mac du
loi nhuan cta mot khoan dau tw vao chitng quyén lién quan mat thiét t&i thay @di trong
gia ciia tai san co s, sy thay doi gia clia chirng quyén d6i véi sy thay dbi gia tai san co
s co thé khong trong dirong. Hé sb don bay cao clia chirng quyén c6 nghia rang ngudi
s& hiru sé& c6 rli ro dau tr cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai san co s6.

Ri ro do thoi gian dao han cla chirng quyén: do chirng quyén cé thei gian ddo han nén
gia cGa chirng quyén co thé bi gidm khi dén gan ngay dao han, va mlrc gidm gia nay co thé
sé& kha Ion, Néu nha dau tw ndm gitr chirng quyén dén ngay dao han va gia thanh toan nho
hon hodic bing gia thire hién quyén, thi gia clia chirng quyén sé& bang khoéng, khi 6 nha
dau tw sé chiu mot khoan 16 bdng ding sb tién da bé ra d& mua chitng quyén, Vi vay, trwdc
khi quyét dinh dau tw vao chirng quyén, nha dau tr cdn nghién ctru ki xu thé bién dong gia
clia chieng khodn co' s trong khodng théi gian ¢én hiéu lwe clia chirng quyén.

R{i ro vé gia: rti ro vé& gia 1a rdi ro do sy thay dbi gia clia chitng quyén. Sy thay déi gia
clia chirng quyén phu thudc vao nhidu yéu té nhw gia ctia chieng khoan co s&, mirc do
bién do gia chitng khoan co s&, thoi gian con higu lye clia chieng quyén, 18i sudt, cb tiee
clia chieng khoan co s&... trong d6, yéu té quan trong nhét chinh la gia ctia chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia clia chirng quyén cén phu thuéc vao yéu té cung cau clia thj trvong
vé chirng quyén. Mac di td chirc phat hanh thuwdng phat hanh khéi lvong chirng quyén
theo khéi Ieong da dang ky véi Uy ban Chirng khodn Nha nwée, tuy nhién, t6 chirc phat
hanh van co thé tang khdi lwong cung bng chitng quyén théng qua phuwong thive phat
hanh bd sung, mi&n 1a han mirc phat hanh chirng quyén d6é chwa vwgt qua han mic phat
hanh téi da theo quy dinh ctia Uy ban Chitng khoan Nha nwée. Viéc phat hanh thém nay
co thé anh hwdng dén gia cta chiing quyén,

RU{i ro tie tinh don bay: dau tw vao chirng quyén co ddm bao chi lién quan dén sy thay ddi
gia cGa chirng khodn co sé& chtr khdng phéi dau tw true tiép vao chieng khoan co &, do do
nha dau tw dwoc hwdng loi tlr tinh chat don bay cla chitng quyén khi co thé nhan dwoc
toan bo sw thay dbi gia clia chirng khoan co' s& trong khi chi phai bd ra mét phan ch

6
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khéng phai toan bd gia cla chirhg khoan co sé&. Ngoai ra, ty 1& thay ddi gia clia chirng
quyén trén thi tredng cd thé Ién hon ty & thay dbi gia clia chirng khoan co' s@, vi vay, nha
dau tw cé thé 1&i nhiéu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viéc dau tu truc tiép vao ching khoan
co S0,

RUi ro thanh khoan: Ia rdi ro xay ra khi nha dau tw khéng thé ban chitng quyén & mic gia
mong muédn do thj trirdng thiéu thanh khoén déi voi chirng quyén. Thanh khodn cla chirng
quyén phu thudc vao cung cau thj trwong va hiéu qua hoat dong clia t6 chiic tao lap thi
trwéng. Méc du td chirc phat hanh cam két sé thue hién cac cong tac tao lap thi treong va
cung cap thanh khoan cho thj trwérng chirng quyén, t& chirc phat hanh khong cam két thi
triedrng giao dich cla chirng quyén sé séi déng.

Nha dau tw s& hiru chirng quyén c6 d&dm béo khéng co quyén loi trong tw ¢d ddng sé hivu
chirng khoan co s& bao gdm nhung khéng gidi han quyén tham dw Dai hoi dong cd déng,
nhan cé tirc, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hodic cac quyén khac phat sinh t
chirng khoan co sé.

Oi ro lién quan dén chipng khodn co so

Mot sb sw kién xay ra (bao gdbm va khéng gidi han phat hanh ¢ phiéu thudng hodc phan
phéi tién bdi Cong ty, chia nhé hodc hop nhéat chirtng khoan co s& hodc sw kién tai cau tric
&nh hwdng téi Cong ty) co thé dan dén viéc chang toi phal diéu chinh cac diéu khoan cua
chirng quyén. Tuy nhién, ching téi khéng cod nghia vy phai diéu chinh cac diéu khoan va
diéu kién cla chirng quyén cho moi sw kién lién quan t&i chirng khoan co s&. Bat ky sw
diéu chinh hodc cac quyét dinh khéng diéu chinh déu sé co tac dong toi gia tri clia chirng
quyén. Viéc diéu chinh chirng quyén sé duoc thwe hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mot s6 s kién xay ra (bao gdm chirng khoan co sé bi hiy niém yét hodc tam ngirng giao
dich) dan dén viéc chirng quyén bi hay niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh
cla phap luat.

Céac vl ro khac

R ro kinh té&: sw phat trién cta thi trwdng chirng khoan Viét Nam phu thuéc vao rat nhidu
yéu tb trong d6 co lién quan chat ché téi sw phat trién kinh té Viét Nam. Nén kinh té Viet
Nam phat trién sé 1a dong lwc khuyén khich cac doanh nghiép trong nwéc mé rong san
xudt, tim kiém co hoi lam &n déng thoi thu hit nhiéu ngudn vén dau tv nudc ngoai. Diéu
nay sé mang lai phan (ng tich cuwc ddi voi sy phat trién cla thi trwéng chieng khoan Viét
Nam. Ngworc lai, khi nén kinh té cham phat trién sé cé anh hwéng tiéu cuc voi tbe do phat
trién ctia cac doanh nghiép va gian tiép anh huwdng dén sw phat trién cla thj truemng chizng
khodn, trong d6 ¢4 si phat trién clia chirng quyén.

Rui ro chinh tri; 1a rdi ro do nhivng bién déng cla sw kién chinh tri, nhikng thay déi trong luat
&, chinh sach ctia chinh pht lam anh hwéng dén loi ich ctia nha dau tw.

Rai ro luat phap: xay khi td chirc phat hanh chirng quyén va/ hodc t6 chirc phat hanh
chitng khoan co sé trong qua trinh chap hanh phap luat do thay @i quy dinh, khéng tuan
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thQ dting quy dinh hodc khi phat sinh tranh chép, kién cdo,.. tir cac bén lién quan trong qua
trinh hoat d6ng hang ngay dan dén viéc bién dong xéu vé gia chirng quyén.

- RUiro vé thué: khi ndm gitr chteng quydn qua ngay do han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tw phai chiu sé cao hon so v&i thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw dong khi giao dich ban chivng quyén trird'c ngay dao han theo céng van 1468/BTC-
CST (xem chi tiét tai muc V1.8).

NHPNG NGUO1 CHIU TRACH NHIEM CHINH 801 V&I NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. Té chive phat hanh — Céng ty C6 phan Chirng khoan S8l

Ong: Nguyén Duy Hung Chtre vu: Chi tich H4i ddng quan tri kiém Téng Giam déc

Ba: Nguyén Thj Thanh Ha Chte vit; Giam dbe Tai chinh

Ba:  Hoang Thj Minh Thiy Chure vu: Ké toan trwdng

Ong: Nguyé&n Van Khai Chtre vu: Truwdng Ban kiém soat

Chuing t6i @@m bao ring cac théng tin va sé liéu trong Ban céo bach nay la chinh xac, trung thire
va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thuwe, chinh xac cla nhirng théng tin va sb liéu nay phu
hop véi thwe t& ma ching téi dwgc biét, hodc da diéu tra, thu thap mot cach hop Iy.

Chung t8i co thé cap nhat hodc stra ddi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
d& dam bao ding cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky su cap nhat bd sung ndo sé dwoc cong b
théng tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

2. Té chire hao lanh phat hanh, T6 chive tir vin: Khéng

CAC KHAI NIEM/ THUAT NG/ VIET TAT

Chirng quyén c6 bao dam la hop dbng gitka nha du tw va tb chirc phat hanh chieng quyén dugc

_ dinh nghia theo khoan 1 Biéu 1 Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cGa Chinh phd stva

ddi, bd sung mot sb didu cha Nghj dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ciia Chinh phl quy
dinh chi tiét va hwéng dan thi hanh mét sé diéu cla Luat Chieng khoan va Luat stra dbi, bd sung
mét sb diéu cla Luat Chirng khoan (sau day goi tét la Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chirng khodn co sé 1a chirng khoan dwoc sty dung 1am tai sén co s& clia chirng quyén.

Té chiec phat hanh chirng khoan co sé& 13 td chirc phét hanh chirng khoan 1am tai sdn co s&
clia chitng quyén.

Té chirc phat hanh chivng quyén (sau day goi tit 1a td chirc phat hanh / TCPH) la cong ty phat
hanh chirng quyén. Trong ban céo bach nay, T chirc phat hanh I& Céng ty Cé phan Chirng khoan
85I (S8I)



BAN CAQO BACH

CHAO BAN CHIUNG QUYEN CO BAO DAM

Ngan hang Iwu ky 1a ngan hang thiec hién viéc Iwu ky, gidm sat tai sdn do td chlrc phat hanh
chirng quyén ky quy d& bao dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khéng phai la
ngwdi cé lién quan clia td chire phat hanh theo quy dinh cia phap luat chirng khoan.

Ngwei sé& hivu chivng quyén 1a nha dau tw sé hiru chieng quyén, déng thi 1a chi no ¢ bao dam
mot phan cla té chirc phat hanh va khéng phai 1a td chire phat hanh chirng quyén.

Chivng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma ngudi sé hitu chirng quyén chi dwoc thuc hién
guyén tai ngay dao han.

Gia thiee hién 14 mic gid ma ngudi sé hibu chieng quyén céd quyén mua chirng khoan co s& cho
t6 chirc phat hanh, hodc dwoc td chirc phat hanh dung dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi sé
httu chirng quyén.

Ty 1& chuyén dbi cho biét sé lwong chirng quyén can cé d& quy déi thanh mot don vi chivng
khoan co s&.

Ngay dao han la ngay cudi cing ma ngudi s& htru chirng quyén dwoc thuc hién chirng quyén.

Chirng quyén dang Iwu hanh |a chivng quy&n chua ddo han va dang dugc ndm gilr béi nguei sé
htru chirng quyén.

Chirng quyén chwa lwvu hanh |a chivng quyén da phat hanh nhwng chwra dwoc s& hiru bdi nha
dau tw. Chirng quyén chua lru hanh dwoc Iwu ky trén tai khoén clia té chive phat hanh.

Chirng quyén cd lai (ITM) 1a ching quyén mua co gia thwc hién thap hon gia cla ching khoan
co 50

Chirng quyén 16 (OTM) |a chieng quyén mua co gia thwc hién cao hon gia cla chirng khoan co
s0.

Chieng quyén hoa vén (ATM) 1a chirng quyén mua co gia thuc hién béng gia clia chirng khoan
co SO '

Vi thé m chitng quyén cia td chikc phat hanh bao gbm tat cd cac chirng quyén dang lwu hanh
chwa dwoe thue hién,

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét [ vi thé dwoc tinh todn can clr trén phwong @n phong nglra
rli ro da duoc td chire phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thie té 13 vi thé dwoc tinh toan cén cl trén vi thé thuce té cé trong tai
khoan phéng ngtira rli ro clia t chirc phat hanh.

Delta |a gia trj thay ddi clia gia chirng quyén (¢ng véi mét thay ddi rat nhd trong gia chirng khoén
co sO.
Cong thire:
Mive d6 thay dai gid chivmg quyen
Mc dé thay d6i gid chimg khodn co 50

Delta =



BAN CAO BACH

CHIACBAN CHONG GUYEN CO RAC DAM

Gi4 thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén.a binh quan gia déng ctra cla chitng khoan
w0 s& trong ndm (05) ngay giao dich lién trwdc ngdy ddo han, khéng bao gdm ngay do han.

BCTC: Bao cdo tai chinh

HNX: S& Giae dich chitng khoan Ha Noi

HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.H& Chi Minh
HHNN: Ngan hang nha nwoc

UBCK: Uy ban Ching khoan Nha nuéc

YSD; Trung Tam Luwu Ky Chitng Khodan Viét Nam

$S1 hode Céng ty: Cong ty Co phan Chirng khoén SSI

V. CO HOIBAU TV
. Téng quan vé nén kinh t# Viét Nam

- Mre tang +9.3% clia chi sé céng nghiép trong thang 4 khéng phai 1a thdp so véi cac
thang dau ndm cing nhw cting ky 2018. Tuy nhién tinh chung 4 thang dau nam thi chi sé
céng nghiép chi tang +9.2%, thap hon dang ké so véi cling ky 1a +11.2%. C4u thanh tang
trwéng trong ndm 2019 cé sty thay ddi nhe khi Khai khoang git¥ nguyén (cling ky giam -
1.2%), con Ché bién ché tao ting twong déi thap +10.9% (cung ky tang +14%.

- Nganh Khai khoéang trong thang 4 tang trwedng +2% (cung ky gidm -5%) nho khai thac
than tang manh, dat +13.9% (cing ky chi tdng +2.3%). Tinh chung 4 thang, Khai thac
than tang +13%, Dau khi gidm -4.1% (cung ky tang +4.4% va giam -3.4%). San iong
than khai thac trong 4 thang dau ndm 1& 15.8 triéu tan, ting +12.8% YoY va hdu hét dwoc
st dung trong nuéec.

- San xuét thubc, héa dwee chi ting +2.2% trong thang 4 va tinh chung 4 thang giam -4%
YoY trong khi cling ky tang t&i +14.1%. Luat Duwoc va cac quy dinh cé lién quan chi cé
thé giup nganh dwoc cod dwoc ting trwdng cao trong ndm 2018 nhing sau do nganh
dwoc da khéng tiép tuc tan dung dwoc loi thé & duy tri téng trdng cao trong ndm 2019.
Day co thé coi l1a mét didu dang tiée khi chinh sach bao hé da khong thue s duoc cac
doanh nghiép tan dung tét.

- Xuét khéu dién thoai thang 4 dat 3.9 tj USD, ting +12% YoY. Sau 7 thang ting thdp
hodc gidam, day 1a thang dau tién tang trudng xuét khdu dien thoai 1&n trén 10%. Tinh
chung 4 thang, xudt khiu dién thoai vin gidm nhung khéng dang ké, -0.2%. San Iwong
dién thoai thang 4 dat 19 triéu chiée, ting +17.2% YoY, mirc tang trwdng cao nhét tir
thang 1/2018. Dau vay, chi s6 céng nghiép dién t&r ndi chung van dang & chidu hwéng
xAu, 4 thang chi tdng +1.9%. Céc tin hiéu mai cla XK va san lugng dién thoai co thé 1a
chi bao s&m cho sy thay @i tich cwe hon clia nganh dién ti trong nhitng thang téi.
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CHAC BAN CHUNG QUYEN CO BAG BAM
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2

- Té&ng trudng xuat khau thang 4 dat thap, trong dé khdi FDI ting th&p hon khéi trong
nwéc, +6.6% vs +9.8%. Tinh chung 4 thang, tdng xuat khau t&ng +5.8%, khéi trong ntroc
tang +10.5% va khdéi FDI tang +4%. Xuat khdu cla san phdm dién tir (khong tinh dién
thoai) cé s cdi thién dan theo tirng thang va sau 4 thang tang +12.6%. Xuat khau Dét
may, Giay dép nhin chung én dinh. Xuét khau nhiéu hang nong san van khé khan. Gao,
Ca phé, Thiy san tiép tuc gidm. Riéng rau qua co6 tin hiéu phuc hdi rd rét trong thang 4
(tang manh +26.7%, kéo 4 thang |én tang trwdng dwong +5.5%)

- Nhap khau thang 4 tang rat manh, mire cao nhat 6 thang. Trong d6 khéi trong nudc ting
+18.5% va FDI tdng +17%. Tang trweéng NK cao cla khéi FDI 1a mét tin hiéu dang chu y
béi khéi FDI chi ting nhap khau khi ho gia téng san lwong san xuét. Nhap khau may moc
thiét bi, san pham linh kién dién tl c6 sw ting tbc rd rét trong thang 4, 1&n +21.8% va
+46.4%.

- Lam phat thang 4 tang chi yéu do tang gia xdng dau va gia dién lam CPI Giao théng
tang +4.29% va CPl Nha & & VLXD ting +0.6%. O chiéu ngwoc lai, CPI Luong thuc,
thiec ph&m tiép tuc gidm am d& gidp kiém ché da téng cla lam phat. Thit len, hang thiy
san tuoi sbng, trrng, rau twoi la cac mat hang chinh giam gia. Tinh ti¢ dau nam, CPI
tang +1% (cung ky tdng +1.05%).

Thi trireng tai chinh Viét Nam va co hdi Gau te

Thi trwérng bwée sang thang 4 véan thiéu dong lwc ting trwéng vé diém sé trong béi
canh khéi ngoai thu hep giao dich va thanh khoan thi trwéng tiép tuc han ché

Khéi ngoai gidm quy mé giao djch. Trong Q1/2019, GT mua vao va ban ra binh quan cuia
NDTNN I&n lwot dat 16.52 va 14.9 nghin ty ddng v&i quy moé cai thién dan tir thang 1 dén
thang 3. Tuy nhién, xu hwéng nay da dao chiéu trong thang 4 khi GT mua va GT ban gidm
51.6% MoM va 53.24% MoM, 1an Iwot vé mic 10.14 va 9.23 nghin ty déng.

Tuy nhién, mtc gidm manh hon cla chiéu ban gitp thi tredng ghi nhan thém 1 thang mua
rong cla khéi ngoai vai gia tri dat trén 1000 ty déng.

Tinh riéng trén HOSE, khéi ngoai mua rong 660 ty dong (-32.7% MolM) trong d6 kénh khop
lénh chiém 88.5% co cau giao dich. MSN, GAS, VHM dan d&u nhém mua rong véi gia tri
tirong tng 1a 452.1, 319.2 va 244 ty dong.

Dong vén ETF clng bat dau ching lai. Thwe t&, cac quy ETF van duy tri mua rong 364.3 ty
ddng, ddéng nghta véi thang thir ndm mua rong lién tiép cla nhom nay, trong d6 VFM VN30
déng gép ty trong 35%.
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CH AQ BAN CHUUNG CUYEN CO BAD DAN

NDTNN mua réng trén 1000 ty trong théng 4 Kénh ETF gidm quy md mua réng
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ngudn: 55! Research MNguie: Bloambery, S5 Researh

Tuy nhién, ké tir thang 2, quy mé mua rong gidm dan, trong d6 thang 4 gidm manh 72.2%
MoM. Pay la dién bién mang tinh chat mua vy, sau quéa trinh gidi ngan tich cwc vao giai doan
dau nam, cac quy ETF thwdng han ché giao dich trong giai doan ké tiép. Lay vi du, nam 2018,
gia tri mua rong 2 thang dau nam qua kénh ETF dat 3.45 nghin ty déng, trwdc khi nhém nay
ban rong 935 ty dbng trong thang 3 va mua rong nhe trong thang sau do.

Thanh khodn thj trurdng tiép tuc han ché. GTGD thi trwéng co s& dat 4.27 nghin ty dong, thép
hon dang ké so véi mike 5.85 nghin ty déng trong thang 3. Tinh riéng san HOSE, thanh khoan
gidm 26.6% MoM vé mirc 3.58 nghin ty ddng. GTGD cla thj tredng chiu anh hwéng tir hoat

.dong thu hep giao dich ciia NDTNN. Ty trong cla khdi ngoai tinh trén téng GTGD chi dat
11.83%, thap nhét ké tir thang 1/2018

Thanh khoan thi triebng co & thap nhit 3 thang
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Nguﬁn: dioomberg, 85! Research
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CHAG BAN CHUPNG QUYEN GO BAO DAM

Chiéu ngwoe lai, thi trwdng lai dwoe nang d& béi dién bién tich cwe tir chirng khoan
Hoa Ky.

S&P 500 lap dinh lich st trong phién ngay 30/04, trong ng v&i mirc téng 3.93% MoM. GDP
Q1/2019 cla Hoa Ky tang vwot dy bao, ty & that nghiép roi vé& mie thap nhat 50 nam la
nhirng yéu té hd tro quan trong cho thj trirerng.

Thang 4 chirng kién nhitng tin hiéu kha quan vé dam phan thwong mal M§ - Trung khi hai
quéc gia té chire hai cudc hoi kién, 1an lwot dién ra tai Washington va Béc Kinh, mang theo
nhirng ky vong vé mot théa thuan thwong mai méi. Mac dit vay céng thang da quay trd lai vao
nhirng ngay dau thang 5 khi téng théng Hoa Ky DonaldTrump canh bao nang thué suét tw vé
déi vai Trung Québc.

Di&n bién cia VN Index va S&P 500 ké tir ddu ndm 2019

e VPR e SREPEDD
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.".';-u*f'n: Sloombery SS5! Rssearch

Bén canh dé, thang 4 1a cao diém cong bé két qua kinh doanh quy 1/2019 cia cac céng
ty niém yét tao ra diém twa cho mot vai cd phiéu vén hoéa tru cot

Gig cb phiéu dién bién bam séat voi trién vong loi nhudn, theo ca chiéu huwdng tich cue va
nguoce lai.

Theo théng ké dén ngay 06/05, co tdng cong 954 cong ty niém yét cong bé bao cao tai chinh
quy 1/2019. Tdng LNST toan thi trweérng trong quy dau ndm dat 65.17 nghin ty déng, tang
trwdng 3.4% YoY, thdp hon dang ké so véi mirc ting 21.6% trong Q1/2018. Phan loai theo
tang trwéng loi nhuan, cé 81% sé doanh nghiép bao 13i, trong d6 mét nika cong bé tang 1ai so
V@i cung ky.

Loi nhuan ctia nhom HNX Index va Upcom Index tdng manh 20.24% va 20.1% YoY tuy nhién
rd chi sé cé ty trong loi nhuan lon nhéat 1a VN Index chi ting nhe 0.07%, qua dé giai thich cho
mtrc tang thép cla toan thi treong.
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CHAD BAN CHUNG QUYEN CO BAO BAM

30 doanh nghiép thudc ré VN30 da cong hé BCTC quy 1/2019, cu thé Igi nhuan cla nhém
nay gidm 1.32% YoY, d&o chiéu sau khi ting trwéng trén 20% trong quy 1 cla 3 ndm gan
nhét.

Céc cong ty ghi nhén lgi nhuan sut giam so voi ciing ky nhe VHM, ClI, CTD, DPM, VPB déu
chieng kién si di xubng clia gi4 c¢d phiéu. Doanh nghiép co loi nhuan tang trwéng nhuwng
cham lai so vé&i mie ting ctia Q1/2018 cling khong dwgec thj trudng danh gia cao nhu triéng
hop clia HDB, TCB hodc chi tang nhe nhw FPT, MWG. Mét s6 cb phiéu nhw GAS, FPT, PNJ
thi c6 gia tang trwdng tt thuan theo téng tredng clia KQKD clia quy 1.

Tang tredng LNST Q4/2019 (tinh dén 06/05/2019) Gid ¢ phifu dién bién ddng pha voi KQKD
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Ngudm 85I Research Ngubn: Bloambarg, 55! Researzh

V&i cac yéu td tac dong trai chidu, hai chl b trén san HOSE van dong giang co va thay doi
khong dang k& vé mit didm sé néu so sanh véi thoi diém cudi quy 1/2019, trong d6:

e VN Index doéng clra tai mic 979.64 diém so véi 980.76 diém ghi nhan vao ngay
29/03/2019. VNM, VIC, SAB, TCB, BVH va CTG anh hwéng t&i chidu gidm cda chi sé.
VNM diéu chinh 3.71% MoM do mrc hdi phuc yéu cla lgi nhuan sau thué quy 1 (4.3%
YoY) trong béi canh gia stta nguyén liéu tang |&n, &nh hwéng t&i bién i nhuén. Trong
khi d6, GAS tang thaém 14.9% MoM, déng gép chinh cho chidu tang cla chi s6. GAS giao
dich kh&i séc nhe gia dau Brent tang thém 6.4% MoM clng véi thong tin thay déi co ché
gia khi cung cAp cho nha may dién.

o VN30 Index kém thuan lgi hon so véi VN Index khi chi sé diéu chinh 1% vé mic 890.55
diém do anh hwdng tir ty trong vén héa diéu chinh theo free float clia GAS. Do ty 1& free
float thdp (5%) nén ty trong clia GAS chi dat 1.7% trong nhém VN30, Theo udec tinh,
GAS ting 1 nghin dbng sé& déng gép thém 0.63 diém tang cho VN Index nhwng chi déng
go6p 0.14 diém cho VN30 Index.

14



BAN CAO BACH

CHAD BAN CHUNG QUYEN GO BAO HAM
Dién bién cla VN lndex trong thdng 4 GAS déng gép chi yéu cho chiéu ting cla VN Index
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Cor hédi dédu tw vae chivhy quyén

Cung voi san pham phai sinh, chirng quyén mang lai cho nha dau tw céng cu phéng hé ri ro.
Day cing la san pham du tw c6 chi phi th&p hon so hon so véi cd phiéu va co tinh don bay
cao, nha dau tw cé co hoi tim kiém loi nhuan véi chirng quyén véi nhidu chién lwoc dau tw
khac nhau.

Chirng quyén trong dot phat hanh nay co tai san co s& |a ¢ phiéu Coéng ty Cd phan Tap doan
Hoa Phat (HPG). Co hoi dau tw vao san pham nay thé hién & nhirng diém sau:

Doanh thu va lgi nhuan réng ndm 2018 cla HPG dat 55,8 nghin ty déng (+ 21% YoY) va 8,6
nghin ty déng (+ 7% YoY). Cu thé, doanh thu trong quy cudi ciing & mirc 14,4 nghin ty déng,
tdng 13% YoY. Trong khi @6, lgi nhuan rong gidm 26% YoY xudng con 1,76 nghin ty déng,
chi yéu la do ty sudt lgi nhuan gop gidm. Ty sudt loi nhuan gép gidm tir mirc trung binh
22,8% trong 4 quy trirdc xudng con 17,8% trong Q4/2018, phan 1&n 12 do gia thép diéu chinh
gidm 11% trong 2 thang cudi ndm, twong (rng vé&i gia thép Trung Quéc giam 17% cung ky.

San lvong tiéu thu thép xay dwng va éng thép nam 2018 dat 2,37 triéu tan va 654 nghin tan,
tang 9% YaY, va kha phu hgp vai thi truéng chung. Céng ty duy tri thi phdn hang dau & muc

23,8% déi voi thép xay dwng va 27,5% ddi véi 6ng thép nam 2018, so vdi 23,9% va 26,4% -

tiong (¢ng trong ndm 2017. Can Iwu ¥ rdng sau khi thj phan gidm ti khodng 24% trueée dé
xuéng con 21% % trong quy 2 do bao tri 16 cao (BOF) thtr hai trong 2 thang, thi phan thép xay
dung clia HPG da phuyc héi trong quy 3 va dat mirc cao ky luc 25,8% trong quy 4.

Ké hoach san lwong tiéu thu diy tham vong la kha thi nhe lgi thé diang ké vé chi phi
san xuat cia HPG

V@i ké hoach san lwong tiéu thy day tham vong trong ndm 2019 & murc 3,3 triéu tan (+ 39%
YoY), HPG c6 thé gidm gia ban dé gianh thi phan. Chung toi duy tri quan diém rang gia s gia
nguyén liéu khéng thay déi, gia thép giam trong khodng 3%. Biéu nay la do tj suat loi nhuan
clia cac cong ty canh tranh véi HPG da giam xudng mure rat thap.
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D AG BAN CHIONG QUYEN CO 8A0 BAM

Gia thép hdi phuc ¢6 thé bi dép kha nang tang chi phi quing sit dau vao

Gia quing sét da tiang hon 25% ké tir dau thang 1. Gia thép trong nwéc tang 6% tir mirc day
trong thang 12, va HPG c6 thé s dung ngudn cung ng trong nwac khoang 50%, ching toi
cho ring ty suét loi nhuan co thé phuc hdi trong Q1/2019 tir mirc thap trong Q4/2018 nho gia
thép tang trd lai, trong khi chi phi dAu vao quang sat tang c6 thé co tac dong nhigu hon trong
quy hai.

Dinh gia va quan diém dau tw
O mrc gid hién tai, HPG dang giao dich & mic PE 2019 va 2020 la 7,9x va 6,2x. Ching toi

nhan dinh gia muc tiéu 1 nam clia HPG 1a 43.500 ddng/cp va duy tri khuyén nghi MUA cb
phiéu.
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CHAD BAN CRUNG QUYEN GO BAO DAM
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THONG TIN VE TO CHUPC PHAT HANH CHIPNG QUYEN CO BAO DAM

Tém tit thong tin doanh nghiép

Tén doanh nghiép
Tén tiéng anh
Tén viét tat

Vén diéu lé

Gidy phép thanh lap va
heat dong

Tru s& chinh
Bién thoai
Fax

Website

: Céng ty C6 phan Chirng khoan SSI
. 88| Securities Corporation

: 8SI

: 5.100.636.840.000 VND

. 6 03/GPHEKD do Ch tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap ngay
05/04/2000 va céc gidy phép diéu chinh

. 72 Nguyén Hué, Quéan 1, Thanh phé HS Chi Minh, Viét Nam
. +84 28 38242897
. +84 28 38242997

| WWW.SSi.com.vn

Nganh nghé kinh doanh cla Céng ty gém:
- Kinh doanh ching khoan: Méi gi¢i ching khoan, tw van dau tw chirng

khoan va lwu ky chirng khoan
- Twdoanh chi*ng khoan
- Bao lanh phat hanh chieng khoan

Qué trinh hinh thanh phét trién

19989 - 2000 = 30/12/1999; SSI duoc thanh lap, dat try s& chinh tai TP, HCM va hoat dong v&i hai

‘nghiép vu: Méi giéi Chirng khoan va Tw van Pau tw Chieng khoan. Vén diéu Ié ban
dau la 6.000.000.000 VND
o 07/2000: Tw van niém yét cho SAM (Céng ty CP Pau tv & Phét trién Sacom) — mot
trong hai céng ty dau tién niém yét trén Thj trwéng Chitng khoan Viét Nam
(TTCKVN)

2001 o 02/2001: SSI tang vén diu 1& 1&n 9.000.000.000 VND
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07/2001: Tw van niém yét va huy dong tang vén cho Céng ty CP Co dién lanh
(REE), Ia c6ng ty dau tién ting vén qua thj truding chirng khoan

07/2001: SSI tang vén didu I& 1&n 20.000,000.000 VND, va c6 4 nghiép vu chinh: Tw
van Pau tw Chirng khoan, Méi gidi Chiing khoan, T doanh va Lwu ky Chieng khoan

2002

07/2002; Thanh lap chi nhanh tai Ha Noéi, danh dau sw mé& réng hoat déng kinh
doanh ra céc tinh phia Bic

2004

04/2004: SSI tang vén didu 1& 1én 23.000.000.000 VND

20305

02/2005: SSI tang vén didu & 1&n 26.000.000.000 VNP, va mé rong hoat déng véi 5
nghiép vu chinh: Tw van Dau tw Chirng khoan, Méi gi¢i Ching khoan, Ty doanh,
Lwu ky Chibng khodn va Quan ly danh muc Pau tw Chirng khoan

03/2005: Tw van thanh céng dot IPO cla VSH (Céng ty CP Thay dién Vinh Son
S6ng Hinh) — Céng ty thiy dién dau tién thue hién IPO trén TTCKVN.

06/2005: SSI tang vén diéu 1& [én 52.000.000.000 VND va hoat ddng voi 6 nghiép
vu, trong @6 nghiép vy Bao lanh phat hanh Chirng khoan la nghiép vu dwoc bd sung

2006

02/2006: SSI tang von diéu 1& 1&n 120.000.000.000 VND
05/2006: SSI t&ng vén diéu I& [én 300.000.000.000 VND
09/2006: SSI t&ng vén diéu 1& 1&n 500.000.000.000 VND

11/2006: Thwc hién thanh céng dot phat hanh trai phiéu chuyén déi diu tién trén
TTCKVN cho chinh SSI, di dau trong viéc mé& ra mot hinh thire phat hanh méi cho
cac cong ty dai chling va cong ty niém yét ngoai phat hanh cd phan théng thuong.
12/2006: C& phiéu SSI ding ky giao dich tai Trung tam Giao dich Chirng khoan Ha
N&i

2007

04/2007: Thwc hién thanh céng dot IPO cho DPM (Téng Cong ty Cé ph&n Phan bén
va Héa chat Dau khi), 1a dot IPO co khéi lwong cb phan chao ban I&n nhét tir khi
TTCKVN thanh lap tinh dén 2007.

06/2007;: Thuc hién thanh cong dot chao ban riéng 1& |én nhat d@bi v&i cong ty tw
nhan cho MPC (Cong ty CP Téap doan Thay san Minh Phu)

07/2007: ANZ tr& thanh cb dong chién luge cta SSI

07/2007: SSI ting vén didu (& 1én 799.999.170.000 VNP

08/2007: Cong ty Quan ly Quy SSI, céng ty TNHH Mot thanh vién clia SSI dugc
thanh lap

10/2007: SSI chinh thire niém yét tai Trung tam Giao dich Chirng khoan TP, Hé Chi
Minh (nay 14 S& Giao dich Chirng khoan TP. Hé Chi Minh)

11/2007: Thanh 8p Quy Tam nhin SSI 1a quy thanh vién ndi dia véi quy mo
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1.700.000.000.000 VND — quy dau tw néi dia c6 quy md lon nhét va thuoc top 10 quy
dau tw cé gia tri Ién nhét trén thi tredng
2008 e 03/2008: SSI| tang von diéu I& |én 1.199.998.710.000 VND

e 04/2008: SSI tdng vén diéu lé lén 1.366.666.710.000 VND

« 06/2008: Daiwa tré thanh cd dong chién lwgc cla SSI

e 12/2008: Thuwc hién dot dAu gia thanh cong nhat nd&m 2008 cho Ngan hang TMCP
Céng thuong Viét Nam (VietinBank)

2009 « 01/2009: SSI ting vbn diéu 1& 1&én 1.533.334.710.000 VN_E“)

e 07/2009: SSIAM la céng ty dau tién dwoc cap gidy phép dau tw ra nudce ngoai

o 09/2009: SSI chinh thtrc thay déi hé thdng nhan dién thwong hiéu v&i Tam nhin moi
- Dién mao moi

e 10/2009: Thyc hién thanh cong dot phat hanh tréi phiéu chuyén ddi I6n nhat ndm
2008 cho Cong ty CP Hoang Anh Gia Lai (HAG)

e 11/2009: Héi thao “Gateway to Vietnam" 1an dau do SSI va Euromoney ddng té chirc
gay tiéng vang Ién thu hit hang trdm nha dau tw trong nuwoc va québc té tham dy, da
gidi thiéu mét cach thuyét phuc cac co hoi dau tw tiém nang tai VN

e 11/2009: Cong ty Quan ly Quy SSI (SSIAM) va Daiwa SMBC Capital ky théa thuan
thanh lap va quan ly Quy Dau tw DSCAP-SSIAM Vietnam Growth Investment Fund
LLC — qu§ nwéc ngoai duy nhat tai VN dén thoi diém do

2010 e 03/03/2010: SS| t3ng vén diéu & 1&n 1.755.558.710.000 VND'H_-"_ B

e 03/2010: Tw van thanh cong dot chao mua cong khai dau tién trén TTCKVN gitva
Cong ty CP Thay san Hiung Vwong (HVG) va Céng ty CP Xuét nhap khau Thly san
An Giang (AGF)

o 05/2010: SSI ting vén diéu & 1én 3.511.117.420.000 VND

2011 « 05/2011: Cung v&i Credit Suisse, SSI da tw van phat hanh thanh cong trai phiéu
quéc té 1ai suat cao dAu tién trén thj treerng ctia HAG véi tdng gid tri huy dong la S0
trieu USD, Pay la lan dau tién mot doanh nghiép tw nhan VN tham gia huy déng von
thanh céng trén thi treéng vén quéc té

o 07/2011: Tw van thanh céng dot phat hanh cb phiéu Ian dau ra cong chung (IPO)
clia Petrolimex — dot PO thanh céng I&n th& nhi cda nam 2011 ve gia tri von huy
déng

2012 o 01/2012: SSI téng vén diéu 1& 1én 3.526.117.420.000 VNBD

«  06/2012; SSI tiép tuc co nhidu cai tién trong cong nghé, ndi tri 1a viec trd thanh

céng ty chirng khoan Viét Nam dau tién két néi thanh céng dén 2 mang giao dich
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toan ciu Bloomberg va Reuters frén nén phan mém SSI tw phat trién.

11/2012; Quy Tam Nhin SSI (SSIVF) hét thoi han hoat dong sau 5 nam. SSIVF da
hoan lai hon 90% tién mat cho cac nha dau tw (bao gém ca cb tic da tra)

2013 ®

03/2013: SS| ting von didu 18 1én 3.537.949.420 VND

11/2013: SSI va Tap doan LR Group d4 ky két hop tac huy déng qu§ 150 trieu USD
chuyén dau tw vao céc cong ty trong chudi gia trj néng nghiép - thyc pham & Viét
Nam va khu virc Déng Nam A. Qu§ nay dwoc quan ly bdi SSIAM va LR Group.

12/2013: Thuwc hién viéc tach bach quan Iy tai khoan tién gti khach hang, két hop
cling Ngan hang Eximbank, SSI d4 trién khai va mang dén cho khach hang 3 loai
dich vu thanh toan tién ich nhdm dap (rng nhu cAu ngay cang da dang clia Nha dau
e

2014 °

03/2014: SSI chinh thire quay lai vi tri s6 1 vé& thi phan moi gici ¢ phiéu tai HSX
09/2014: SS| t& chire thanh cong Hoi thdo Gateway to Vietnam 2014 chi dé& “Tim
kiém co hai dau tw mdi tai Viét Nam”, trong d6 ¢ 3 budi thao luan vé “Co phan héa
doanh nghiép nha nuéc”, “Ngan hang va cong cudc tai co cau”, “Nganh hang tiéu
dling va cac co hdi méi”, cling sw tham gia cia 18 dién gid co tén tudi, 31 céng ty
niém yét ndi bat va 400 nha dau tw quéc té

10/2014: SSI huy dong thanh céng 110 ty sau 1 thang IPO chirng chi quy mé SSI
SCA va ra mét quy ETF SSIAM HNX30 & quy ETF dau tién cda SSI va la quy ETF
thir hai cd mat trén thi trwdng

2015 ®

03/2015: ra mat tinh ndng d&t 1énh san UPCOM trén ca 3 kénh Web Trading, Pro
Trading va Mobile Trading

07/2015: Huy dong thanh céng Quy Pau tw tang trwdng Viét Nam DAIWA - SSI AM
[l v&i quy mod hoat déng giai doan mét & 32 trieu USD

09/2015: SSI Ia céng ty dau tién tai Viet Nam hoan tat thi tyc didu chinh gidi han ty
& s& hitu clia Nha dau tw nwée ngodi lén 100% vén didu 1&

10/2015: Thanh hoan Quj Pau tw Tang trwdng Viet Nam DSCAP-SSIAM vai ty &
hoan vén ndi b6 trude phi (IRR) 38%

12/2015: Huy déng thanh cong quy Quy AndBanc Investment SIF — Vietnam Value
and Income Portfolio v&i quy mé 13.900.000 USD

12/2015: SSI tang von didu & 1én 4.800.636.840.000 VND

20116 e

12/2016: SSI khai trrong Phong giao dich Trn Huwng Pao. Cuéi thang 12/2016, SSI
tang vén didu & 1&n 4.900.636.840.000 VND

2016: Ngoai cac gial thudng do céc tap chi tai chinh uy tin binh chon, SSI tiép tuc
nhan dwoc bing khen ca Chi Tich Nwéce, Bo Tai chinh, Uy ban chirng khoan Nha
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nwdc va Uy ban nhan dan TP Hé Chi Minh vé nhivng déng gép trong linh vire tai
chinh, phat trién thj treng chirng khoan va an sinh xa hai.

01/2017: SSI ting vén diéu & Ién 4.900.636.840.000 VND

04/2017: SSI phat hanh riéng 1& thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao
thang 01/2017 va thang 04/2017 v&i tdng gia tri mai dot dat 300 ty VND

05/2017: SSI dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cép gidy chirng nhan da diéu
kién kinh doanh chirng khoan phai sinh va gidy chirng nhan da diéu kién cung cap
dich vu bl tr(e, thanh todn giao dich chirng khoan phai sinh S& giao dich Chirng
khoan Ha Néi ban hanh quyét dinh chap thuan SSI la thanh vién giao dich thi trweong
chirng khoan phai sinh '

07/2017: Héi thao “Céng cu phai sinh va Bbi canh th| trwdng chirng khoan 6 thang
cudi ndm 2017” dwoc td chirec nham mang dén cho cac nha dau tw nhirng phan tich
chuyén sau vé thj trudng, cac trién vong kinh té cting khuyén nghi dau tw déi véi mot
s6 nhém nganh: déc biét 14 cau chuyén vé chirng khoan phai sinh v&i nhirng chi dan
cu thé, trang bi nhttng "hanh trang” tét nhat cho nha dau tw trwdc gid khai mé thi
treedng

09/2017: Tiép tuc chién lvoc mé rong mang lwéi, SSI thanh 1ap thém 2 Phong Giao
dich m&i tai Thanh phd H6 Chi Minh: Phong Giao dich Nguy&n Van Cir & Phong
Giao dich Nguyén Thi Minh Khai

10/2017: SSI t6 chirc thanh céng hoi thao dau tw “Gateway to Vietnam 2017" v&i chi
dé "Thi trueng vén — Béng lwe tng tredng madi cla nén kinh t&" voi sw tham gia cla
nhiéu dién gia tir cac t& chire uy tin nhw Td chire Tai chinh Quéc té (IFC), McKinsey
& Company, MSCI, Ernst & Young...; gan 200 dai dién cac Qu§ dau tw trong nwéc
va quéc té, cling trén 20 Cong ty tiém nang hang dau

01/2018: SSI ting vén diéu lé lén 5.000.636.840.000 VND

02/2018: SSI phat hanh thanh cong 1.150 ty VND trai phiéu chuyén doi co ky han 3
nam va |ai suat phat hanh 4%/ nam

12/2018: SS| ddi tén tir Cong ty Cb phan Chirng khoan Sai Gon thanh Céng ty Co
phan Chirng khoan SSI

2017 .
2018 .
2019 ®

01/2019; SSI tang vén diéu I& 1&n 5.100.636.840.000 VNB
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4. Co céu s& hivu
Hinh 2: So d6 ty Ié s& hiru cta SSI tai cac cong ty con, cong ty lién két tai ngay 31/12/2018

[

CTCP Chiing khoan }
|
|

; 5S|
L
100% 80%
| , _ v
Céng ty TNHH | | Quf dau tu
Quan ly Quy SSI | ' thanh vién S5l
80%
Céng ty

Qubc té S5

Cac cong ty lién két

20%

Céng ty ¢d phan téjpn];
doan PAN (PAN)

L

Ngudn; SSI

Ghi chi: Ty 18 s& hu d6i voi cac cong ty lién két & trén can ci ty 18 s& hiku trie tiép va gian tiép (dau tw
qua céng ty con) ctia SS!
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5. Cé dong 16m va Ngwoi ¢é lign quan ctia C6 déng 16n dong théi 1a ngwdi ndi ho cha TCPH
e Tyl sd hiru clia C6 déng lén D@ liéu tai ngay 01/04/2019
IR r__"_ - s 'Eﬂéﬁg—co"'_fy'lé SO |
Cé dong I&n va Ngwdi cé | phiéutai Té 'hivu (%)
21T lién quan ‘ Rid.eh ! chive phat | i
| | hanh *y |

[Tang 16, toa thap ICON4, 243A Bé La

!
1 ICéng ty TNHH Pau tw NDH lThanh P. Lang Thuong, Q. Béng Pa, Ha }48194 721 9,45%
|

inéi |
Ong Nguyen Duy Hwng gﬁﬁ i:gg ﬁgST Téng Giam dbc SSI kiém | 's 783,400 11.33%
Ong Nguyen Duy Khénh {;SE’K,’D‘;G” HDQT SSi kiém Téng Gidm 700 000 ?o. 14%
9 'Dalwa Securities Group 9 1 Marunouchi 1- chome Chlyoda ku I101 978.121 19 999, .
IInc Tokyo, Japan | |
' Thanh vién HDQT SSI kiém Thanh vién | - )
.Ong Hironori Oka HBQT Daiwa O %
,Ccmg ty TNHH BatDong  [236/43/2 Dién Bién Phi, P17, Q.BInh |, ! i |
|Sén Sai Gon PanLinh  [Thanh, HCM ket s :
Thanh vién HDQT, Phé Téng Giam déc !_ I !
|o”9 Nguyén Hong Nam | gq kiém thanh vién HOTV Pan Linh i””o s IO a%
TONG CONG g0, 626 911 [35, 41% B

(*) ty 16 s6 hiru tinh trén 510.063.684 c6 phiéu - tuong duong 100% von diéu 1€ cia Cong ty tai ngay
01/04/2018. Khéng ¢ cé dbng Ién 14 ca nhéan

e Danh sach céng ty me - con, céng ty cé quyén kiém soat, chi phbi: SSI 1a céng ty me, sé& hitu
trire tiép 100% cong ty con la Céng ty TNHH Quén Iy Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con s& hitu
gian tiép Coéng ty Quéc té& SSI théng qua Quf Thanh vién SSI (SSI IMF) nhw Co cAu s& hiku tai
Muc V.4

» Ban diéu hanh: Ban diéu hanh cong ty gdm c6 Téng Gidm déc, Phé Téng Giam dbéc va cac giam
déc phu trach chuyén mén gitp viée.

Ban“Tong Glér_n .doc B

Pho Tong Glam doc | 1967

Ong Nguyé&n Duy Huwng | Tong Glam doc - | - 1962_
Ong Nguyén Héng Nam I

Théng tin thém v& Ban diéu hanh vui Ibng xem tai Muc V 8.2 duéi day.

e Théng tin v& Nhan sw quan Iy rdi ro lién quan t6i hoat déng phat hanh chirng quyén
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Ong Bang Manh Cwéng - Giam Dbc Quan Tri RUi Ro

Ong Pang Manh Cuwdng c6 kinh nghiém 11 ndm lam trong linh vire chitng khoan trong d6 c6 8 ndm dam
nhiém vi tri Giam Bbc Quan Tri Rii Ro. Ong Cwéng da trang bj mot nén tang kién thirc chuyén mén sau
vé Tai chinh, Quan tri R{i ro va Céng nghé Théng tin @& phuc vu cho céng viéc, cu thé 1a Bang Ky sw
Céng nghé Théng tin, Thac sT Tai chinh va Thwong mai Quéc té, Chirng chi Quan tri Rai ro quéc té FRM,
chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh cia UBCK Nha nwéc. Trong subt qua trinh lam viéc clia minh
éng ludn thé hien si chuyén nghiép va céng tam trong céng viec va duoc té chike cling nhu ddng nghiép
tin nhiém cao,

Ong Lé Thanh Viét Hoang — Trwdng phong

Ong Lé Thanh Viét Hoang cé 8 ndm kinh nghiém trong nganh tai chinh, chirng khoan, ngan hang. Tai
SSI, 6ng Hoang phu trach v& mang quan tri rQi ro vé thanh khoan va thj tredng. Trong qué trinh céng tac,
6ng Hoang da thé hién tinh than lam viéc chuyén nghiép va da hoan thanh tét cac mang cong viéc phu
trach, kip thoi dua ra cac cdnh bao rli ro va dwoce sy tin twdng va tin nhiém cao tir lanh dao va dong
nghiép. Ong Viét Hoang tét nghiép MBA loal gidi tai dai hoc KU Leuven tai Vwong quéc Bi, tot nghiép
loai xuat sac chuyén nganh tai chinh, ngan hang tai dai hoc University of London. Vao 2014, éng Viét
Hoang da co chirng chi quéc té CFA.
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Mang [wéi hoat ddng

PHIA BAC
Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI -~ Chi
nhanh Ha Noi

- Dija chi: 1C Ngé Quyén quan Hoan Kiém, Ha Noi

£y
o

-,
-
.

-
a3

-
-
3]

Phéng giao dich Nguy&n Chi Thanh

Pia chi: tAng 8, tda nha TNR Tower, 54A Nguyén
Chi Thanh, Péng Pa, Ha Noi

Phéng giao dich Trdn Hwng Pao

Dia chi: tAng 10, tda nha Capital Tower, 109 Tran
Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi

Chi nhanh M§ Binh

Pja chi: TAng G, tda nha The Manor, My Binh,
Mé Tri, Tl Liém, Ha Noi

Chi nhanh Hai Phong

Pia chi: 22 Ly Tw Trong, Quan Hdng Bang, TP.
Hai Phong

Cong ty TNHH Quan ly Quy SSI

Dia chi: 1C Ngé Quyén, quan Hoan Kiém, Ha Noi
PHIA NAM

Tru sé& chinh

Dia chl: 72 Nguy&n Hué, Quan 1, TP. Hé Chi
Minh

Chi nhanh Nguyé&n Céng Trir

Dia chi: 92-94-96-98 Nguyén Céng Trir, Quan 1,
TP. HG Chi Minh

Phong giao dich Nguyén Vian Ciy

Dia chi: 235 Nguyén Van Ctr, Phwdng Cuw Trinh,
Quan 1, TP, Hd Chi Minh

Chi nhanh Viing Tau

Bia chi: 4 Lé Loi, TP. Ving Tau

Chi nhanh Nha Trang

E)ia chi: 50 L& Thanh Phwong, TP. Nha Trang

Phong giao dich Pham Ngoc Thach

Pia chi: 49 Pham Ngoc Thach, Phuéng 6,
Qu&n 3, TP. H3 Chi Minh

Phong giao dich Nguy&n Thi Minh Khai
Pia chi: 6 Nguyén Thi Minh Khai, Phudng Pa
Kao, Quan 1, TP. H& Chi Minh

Phong giao dich Nguyé&n Hiru Canh

Pia chi: 92 Bwdng Nguydn H@u Caénh,
Phwéng 22, Quan Binh Thanh, TP. Hé Chi
Minh

Phong giao dich Cach Mang Thang Tam
Dia chi: 62A Cach Mang Thang Téam,
Phwdng 6, Quan 3, TP. Hb Chi Minh
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7. Quy md nhan sw

La cong ty dan dau trong met thj trwéng dang phat trién vuwot bac, SSI tin rdng doi ngd chinh la ngudn tai
san qui gia nhat. SSI nhan thirc rét ré tinh canh tranh clia doanh nghiép xuéat phat tir nguén nhan lyc.
Cong ty luén nd lirc thue hién nhiéu bién phap dé co thé tao nén mot méi tredng lam viéc khuyén khich
nhan vién thé hién va phat trién day dd néng lwe clia minh va gia tdng sw hai Idng cla nhan vién déi voi
cong viéc. Trong sudt chiéu dai phat trién, SSI van lubn xay dng va béi ddp hon nita Van héa SSI — mot
tinh than dac trwng clia SSI — tinh than dé cao sw doan két, tinh hop tac, strc sang tao va tinh tién phong
chinh phuc mei khé khan thir thach,

N&m 2018, téng sb lwong nhan s cla SSI 1a 990 ngwdi (s6 ligu tinh dén 31/12/2018), tang 11,6% so voi
nd&m 2017, trong d6 nhan sw cac Khéi Kinh doanh chiém hon 80%. Xét vé trinh d& hoc van, véi muc tiéu
xay dwng va phat trién déi ngli nhan sw ¢6 trinh d6 chuyén mén cao, SSI tiép tuc duy tri {i I& nhan sw co
trinh d6 dai hoc va trén dai hoc & mikc dai da sd, chiém 97% trén téng sé nhan sy cla cong ty.

Hinh 3: Biéu dé co cdu nhin sw phan theo trinh d6 hoc vén

® Dai hoc

Thae s§

Ngudn: SSI
8. Cong nghé ng dung

SSI 1a cong ty chirng khoan cé hé thdng céng nghé théng tin giao dich hang dau Viét Nam, mot trong
nhitng yéu té dam bao bé may cdng ty van hanh an toan, bao mat cho ca khach hang va ban than cong
ty. Qua mdi n&m, SSI lién tuc trién khai nang cép hé thdng, gan day nhét |a nang cép hé théng tuweng Ia
lén thé hé méi nhat dam bao an toan cho hé théng giao dich. Cac hé théng quan tri néi bé ciing dwoc
phat trién dé tién tdi tw dong héa cac khau nghiép vy, nang cao quan trj rai ro cho doanh nghiép. Hé
théng cong nghé théng tin dwoc ap dung tai SSI co nhiéu diém virot tréi so véi cac cong ty néi chung va
cac cong ty chirng khoan néi riéng.
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STT Tén’ngdung ~ Hang san xuét

1. Hb tro giao dich

Hé théng phan mém giao

AFE
8 dieh ehgng khoan
b) Hé théng mang Cisco
c) He théng bdo mat Checkpoint

Hé théng quan Iy dich vu
d) h& tro cong nghé théng ZoHo
tin- Service Desk

o)

Webtrading

2. Quan tri di¥ liéu

) © Opt Manager
Hé théng quan ly trung
tam dir lieu
APC

Chrc néng, diém vwot troi

Bé&n canh hé théng chay chinh, SSI d& dau tw hé
théng phong chéng thdm hoa cho hé théng giao
dich. Khi ¢o sw cd khéng luéng triede nhuw thién
tai, chay nd xay ra, hé théng dy phong sé duoc
kich hoat. Han ché t6i da anh huéng khi xay ra
tham hoa.

Sir dung core switch va router gilp hé théng
mang hoat déng &n dinh kha nang chju 18i cao.

Pudng truyén tbc dé cao, str dung dich vu cac
nha cung cip kh&c nhau ddm bao kha nang dw
phong khi mét dudng truyén gap sw cd.

Quan Iy bdo mat tap trung v&i nhiéu 16p béo mat.
Pam bao chinh sach an ninh dwoc quan ly déng
nhét trén toan hé thong.

Hé théng quan Iy yéu cdu tap trung 4p dung theo
tiéu chudn ITIL, @@m bao chét lwgng theo cam két
chét lwgng dich vu (SLA)

- Cho phép giao dich cé phiéu san UPCOM trén
hé théng giao dich truc tuyén.

- Giao dién tiéng Nhat cho Webtrading va Mobile
Trading.

- Bb sung tinh n&ng @&t 1énh qua dém, tréng thai
[&nh nhanh, nhom tinh nang Hay, stra lénh.

Hé théng giam sat ha tang tap trung, quan Iy hiéu
nang va dua ra canh bao bang email va sms ngay
khi thiét bj c6 si co.

Hé théng lam lanh, quan Iy nhiét dd, do am trung
tam der lieu, phong chéng chay nd bang khi nito.
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STT

b)

Tén tpng dung
Heé théng may chd, lwu trie

dir liéu

Hé quan tri co s& di¥ lieu,
Oracle Database & DB2

3. Hé tror va quan tri n6i bo

a)

b)

c)

Hé théng quan tri ngudn
lvc doanh nghiép, Oracle
E-Business Suite

Hé thdng quan ly théng tin
noi bo, Microsoft
Sharepoint

He théng phadn mém quan
Iy nhan sw iHRP

4. Cac hé théng ho tro khac

a)

b)

Hé théng do héa Hyper-
V2012, VMware

He théng (ng dung an
ninh bao mat di¥ liéu

Hang san xuat

IBM, HP, SUN,
DELL

Oracle, IBM,
SQL Server

QOracle

Microsoft

FPT

IBM, EMC,
Sun

MCafee

Chivc nang, diém vwot troi

St dung dong may chl unix déng bd hiéu suét
cao nhw [BM pSeries, Oracle Sun T5-2 cho cac
hé théng lén. Ngoai ra SSI sir dung céng nghé &o
hoa Hyper-V, Vmware gidp t6i wu tai nguyén si
dung va cép phat nhanh chéng dé dang.

SSI| hién dang st dung QOracle Database, |BM
DB2 dé Iwu triv div lieu cac hé théng I&n nhw hé
théng giao dich hay ERP. Oracle Database va
IBM DB2 1a hé quan tri co s& di¥ liéu hang dau
thé gioi, cung cép tinh nang lwu tri¥ an toan, bao
mat, tinh s&n sang va hiéu niang st dung cao.

He théng quan tri ngudn lwc doanh nghiép(ERP)
hang dau thé gi&i. SSI dang str dung cac phan hé
Financial, Purchasing, Order
Treasury . Quan ly hiéu qua hoat dong cla doanh
nghiép, déc biét cung cap nhanh bao cdo quan tr
gitip ban giam déc ra quyét dinh kip thei.

Management,

Théng tin ndi bd qua hé théng sharepoint gitp
quén ly dé& dang va chia sé nhanh chéng chinh
sach cla céng ty toi toan bé cac can bé nhén
vién.

Quan ly théng tin nhan vién, ché do luvong béng
dai ngd va dao tao gitp cong ty luén cé ngudn lwe
chét lwong cao nhét.

- Cho phép khdi tao hé théng may ch linh hoat
trén nén tang ao hoa clia Microsoft, vmware

- Kiém soat tap trung antivirus trén toan hé théng
- Ki&ém soat va chbng thét thoat di liéu cla doanh
nghiép
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STT ~ Ténimgdung Hangsanxudt ~  Chircning, iém viegt trol

- Kiém soat va phat hién tan cong tral phép tlr bén

ho hé
H& théing phisng chiing ngoai vao hé théng giao dich tryc tuyén clia SSI

c)  tAn céng tlr chdi dich vu Arbor ) . s
DDOS - Phong chong va giam thiéu thiét hai do tan céng
ttr chéi dich vu DDOS néu c6 xay ra véi SSI.
He théng UPS thé hé moi APC Bam bao cac ngudn dién dy phong ch
€ hé méi - n dién dy phong chay son
d) = g - SYMMETRA g 2N dur phong cnay song
cho Data Center song.cho Data Center
PX 2
: - Cho phép quan trj tap trung - C i
e)  Hé théng Wifi meraki Cisco =N pncp suan ) fpitung - Cloud ehie ietinong
wifi trén toan SSI.
0. Héi Béng Quan Tri, Ban Téng Giam Déc, Ké toan trwéng

Bang 1: Danh sach HPQT, Ban Téng Giam déc, Ban Kiém soat, Ké toan trwéng

HO[ dong Quan tr|

1 (OngNguyénDuyHung | ChatchHBQT | 1962 |
2 |OngNguydnHéngNam | ThanhVienHBQT | 1967
IR A . | Ong e Thanh S Hé_(ii___. l’ PR—

- .4 Ong Nguyt_e-nn D_uy Khanh o _.“_I___;I:hanh weanBQT 1991 o

5 - _'_Ong Pham Vlet Muon I | %h;nh wen HEiQT-Boc !ap | -

6 - (%g_ﬁgo Van Blem - -_ Thanh wen HEJaT_E)éc Lap | | _ 195_{__
Ban Tong Glém doc - -

1 “ ' Ong Nguyen Duy l-llrn_glj_m ] Tong G:am dée 1962 '

2 |OgNawdnréngNam | ProTowgGhmak |t
~Ban Kiém soat
| _1 ', OngNguyénVanfhsi | TwongBks [ dser |

2 | OngBgngPhongluu | ThanhvienBKS | 19%7 |

3 ' Ba Le Cam Blnh fl Thanh wén BKS ! [
= toan trwung e i IS | T e i e L

1 i_ Ba Hoang Th| Mlna'l‘_ht])_;__ - [ | Ké ioéh _tru’o’ng " I - I
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9.1 H6i déng Quan tri

a. Ong Nguyén Duy Hwng — Chu tich HPQT

Chi tich HDQT kiém Téng Giam Bdc Ong Nguyén Duy Hung 1a ngwoi sang lap Cong ty C phan Chieng
khoan SSI. Ong ddng thoi cling 1a ngwdi sang lap va gite chire vy Cha tich HDQT Céng ty C& phan Tép
doan PAN - Céng ty dan dau trong Iinh viee Néng nghiép va Thic pham déng goi chét lwgng cao

b. Ong Nguyén Héng Nam — Thanh Vién HBQT

Thanh Vién HDQT, Phé Tdng giam déc; Ngwei duoc Oy quyén céng bd théng tin. Ong Nam la nha quan
Iy doanh nghiép thanh céng trong nhidu linh virc kinh doanh. Ong Nam c6é béng Thac s Khoa hoc tai
Trwérng Pai hoc Bach khoa Lugansk — Ukraina.

c. Ong Hironori Oka — Thanh Vién HBQT

Ong Hironori Oka da cé hon 20 ndm kinh nghiém trong linh vue tai chinh — chirng khoan voi nhiéu vj tri
tai cac quéc gia nhw Nhat Ban, Héng Kéng, My, Singapore va Pai Loan. Ong tirng gitr nhiéu vj tri cao
cap tai Tap doan Daiwa va bat ddu dam nhiém cac nhiém vy, trong trach 1a nguwoi dieng dau tir nam
1994. Hién nay, éng Oka gitr vi tri Giam déc diéu hanh va Trwéng khu vee Chau A & Chau Bai Duong
kiem Chd tich, Tédng giam dbc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

d. Ong Nguyén Duy Khanh -~ Thanh Vién HBQT

Thanh Vién HOQT Ong Khanh tét nghiép Ct nhan Tai chinh, Dai hoc The George Washington, Hoa Ky.
Ong Khanh da cé thei gian cung lam viéc véi SSI trong giai doan trién khai dw an Chuyén déi do
McKinsey tw van (nam 2010). Ong cling |la ngwéi gitip séng lap SSI International Corp. va coé dong gop
nhiéu vao nhi¥rng thanh céng cta SSI International Corp.

e. Ong Pham Viét Muén — Thanh Vién HPQT Déc Lap

Ong Muén déng thei 1a Thanh vién Hoi ddng Quan tri, Cong ty Cé phan Tap doan PAN (PAN — HOSE).
Trudc d6, dng nguyén la Pho Chi nhiém Van phong Chinh phi, Phé Tredng ban Thuong trwe Ban Chi
dao B4 moi va Phat trién Doanh nghiép.

f. Ong Ngé Vin Piém — Thanh Vién HDQT Béc Lap

Ong Biém co kinh nghiém nhiéu nam lam viéc trong linh vye dau tw trong nwéce va nwée ngoai, céi cach
doanh nghiép nha nwdc, phat trién khu cong nghiép va héi nhap kinh t& & cac chire vu trung, cao cép
trong cac co quan cla Chinh phi. Ong Piém tét nghiép Dai hoc téng hop Leipzig va Ia tién sT kinh té Bai
hoc Martin Luther University Halle tai Btre
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9.2 Ban Tong Giam Péc
a. Ong Nguyén Duy Hing — Téng Giam Péc

Vui long xem thong tin vé Ong Nguyén Duy Hung — Téng Gidm Ddc duoc néu tai phan gioi thiu Hoi
déng Quan tri phia trén day.

h. Ong Nguyén Hong Nam — Phé Téng Giam Déc

Vui long xem thong tin vé Ong Nguyén Héng Nam — Phé Téng Gidm Pdc duoc néu tai phan gisi thiéu
Héi déng Quan tri phia trén day.

9.3 Ban Kiém soat

a. Ong Nguyén Vin Khai — Trwdng Ban Kiém Soat

Ong Khai tham gla vao Ban Kiém Soat (BKS) SSI tir ndm 1999 va lién tuc dwoc tin nhiém bau 1a Trwdng
BKS qua cac nhiém ky. Ong Khai la ngwéi cé nhidu kinh nghiém trong quén Iy, didu hanh doanh nghiép
va hién la Thanh vien HDQT Céng ty C& phan Tap doan PAN, mot céng ty hoat dong trong Iinh vie
néng nghiép va thire phdm déng goi chat lwong cao.

b. Ong Bang Phong Lwu — Thanh vién Ban Kiém Soat

Ong Luu trg  thanh thanh vién BKS SSI tir ndm 2005. Ong da tirng git chiec vu Giam dée Chi Nhanh Tan
Binh - Ng&n Hang TMCP Quéc Té Vit Nam (VIB). Ong c6 hon 20 ndm kinh nghiém trong Iinh vuc tai
chinh, ngan hang. Ong tét nghiép Pai Hoc Ngan Hang, Thanh phé H& Chi Minh. Ong hién didu hanh
doanh nghiép do minh thanh 1ap la Céng Ty TNHH San Xuét Thwong Mai An B3o v&i chiee danh Chil
tich Hai Béng Thanh Vién.

c. Balé Cim Binh — Thanh vién Ban Kiém Soat

Ba Binh tr& thanh thanh vién BKS ti» ndm 2018. Ba Binh c6 nhiéu kinh nghiém trong ITnh vwe K& toan —
Tai chinh.
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1

THONG TIN VE KET QUA HOAT BONG CUA TO CHUPC PHAT HANH

Tinh hinh hoat déng kinh doanh

Hoat déng kinh doanh tai SSI dwoc chia thanh 4 mang kinh doanh chinh:

Dich vu chirng khoan
Dich vu Ngan hang dau tw
Quan ly quy

Nguén vén va Kinh doanh tai chinh

Trén co s& Dich vu chiing khoan 1a nén téng, cdc mang kinh doanh vira hoat ddng ddc 1ap, vira tich cuc
hé tro' 1an nhau, cung cép cho khach hang san pham da dang, phong phu va tron goi, gia téng tinh canh
tranh ca SSI. Mét trong nhitng loi thé rat Ién cia SSI so véi cac cong ty chiing khoan khac la cac mang

kinh doanh phat trién manh déng déu va virng chéc, ¢6 uy tin trong nganh.

1.1. Dich vu chirng khoan

Dich vu chirng khoan do SSl cung cép cac djch vu chinh sau day:

San pham, dich vu co ban déi v&i chirng khoan niém yét nhw: md tai khodn giao dich, mai gidi, giao
dich Ienh, thanh toan tién, Itu ky chieng khoan, giao dich OTC, va phan phéi chirng chi quj mé;

Dich vu IPO: dai ly dau gia/ IPO, tw van dau gia cd phan, ho tre dang ky danh sach dau gia;
Dich vu hd trg vén: Ung trwéc tién ban, giao dich ky quy (margin) va phdi hop v&i ngan hang ho tro
khach hang giao dich chirng khoan;

San pham Dich \}u giao dich dién tl; Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Trading,
Home Mobile Trading;

San pham Tw van dau tw: Bao céo vi mo, Bao céo khuyén nghi dau tw, Bao cdo nhan dinh thi trudng
hang ngay, Bao cao phan tich nganh, Bao cdo phan tich cé phiéu, Bao cdo tw van dinh gia cd phiéu,
Bao cao phan tich thj tredng tién té, Bao cdo phén tich dong luwu chuyén vbn, Bao cao phan tich ki
thuat;

Céc hoat ddng tiép can va tim hiéu doanh nghiép: Té chirc cho khach hang di thdm cac cong ty niém
yét, Té chirc hoi thao gidi thigu co hoi dau tr cho khach hang tai Viet Nam va nwdc ngoai.

Pay la linh vre hoat déng chinh ctia SSI va da nhigéu nam lién tiép dwere nhan gidi thiwdng "Nha mai givi
t6t nhat Viet Nam” do FinanceAsia trao tang,‘“Nha tw van tét nhat Viet Nam” do The Asset trao tang,
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“Céng ty tbt nhat Vit Nam v& Dich vu méi giéi*, "Cong ty tot nhat Viét Nam vé thuc hién giao dich”,
“Céng ty tbt nhat Viet Nam vé t& chirc héi thdo gidi thiéu Co hoi dau tw va Gap g& doanh nghiép’ do
Asiamoney's Brokers Poll binh chon.

Tang trwdng thi phan:

Trong 05 n&m qua, SSI khéng nhitng lién tuc dan dau thj tredng vé thi phan méi gidi, ma con lién tuc
tang trwdng thi phan, ndi rong khodng cach vai cac dbi thi canh tranh trong nganh, cy thé:

Nam 2018, Thi phan maéi giéi cé phiéu va chirng chi quy (CCQ) tiép tuc gitr vitng vi trf s6 1 tai ca hai S&
Giao dich Chirng khoan (GDCK), trong d6, thi phén tai HOSE dat 18,70%, tang 15,08% so v&i nam 2017.
Thi phan tai HNX dat 11,89%, ting 4,3% so v&i nam 2017.

Hinh 4: Thi phdn Mai gi¢i C6 phiéu/ Chirng chi quy ciia $SI qua cac nim

13.07% 13.69%
11,039

12.50%

i e o i

—————— R

Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018

Thi phdn san HNX  =Thj phén san HOSE

Ngudn: SSI

Ting trwdng s6 lwong nhan vién mdi gidi:

V&i chién lwoc dau t vao chét lweng cla nhan vién méi gidi, nam 2018 SSI khéng tuyén dung 6 at, thay
vao d6 1a ap dung quy trinh tuyén dung va danh gia thir viéc khat khe, chu trong dén yéu té dao duec,
chuy&n mén, dam mé va khat khao trong ¢6ng viéc. Song song v&i cong tac tuyén dung, céng tac dao
tao nhan vién méi gi¢i ludn dwoe chu trong va trién khai dinh ky & tat ca cac chi nhanh va phong giao
dich, nham dinh hwéng méi gidi trd thanh tw van tai chinh chuyén nghiép, c6 dao dirc nghé nghiép tét, cd
trinh @6 chuyé&n mon cao, ¢ kha ndng tw van va ki ndng cham séc khach hang &n can, chu déo.

Poi ngh Mai gidi Khach hang Td chire cling dwoc bd sung thém nhiéu nhan sv cao cép 1a ngudi nuwdc
ngoai, cd kinh nghiém day dan tai cac t& chirc tai chinh quéc té dé& phu trach phat trién cac thi treéng MY,
chau Au, Singapore, Hong Kong.

Tang triedng doanh thu va lgi nhudn
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Doanh thu cta Dich vu Chirng khoan tiép tuc ting trwdng t6t va déu dan qua cac ndm, dat 1.131 ty VND
trong nam 2018 — tang 45% so v&i ndm 2017, Trong d6, doanh thu ti nhém Khach hang Ca nhan dén ti
phi méi gioi va doanh thu tir cac san pham tai chinh. Doanh thu tir nhém Khach hang Té chre gbm
doanh thu tir phi mai gi¢i giao dich trén san va ngoai san, cac khoan thu tir hop déng tw vén, khuyén
nghi cho cac quy dau tw, tw van quan hé nha dau tw cho doanh nghiép va céc hoat ddng ban chéo (cross
- sale) cling cac mang kinh doanh khac tai SSI.

Hinh 5: Doanh thu Khéi Djch vu Chitng khoan (ty dong)

1,131

780

Nam 2018

N&m 2017

Ngudn: SSI

Tang trwéng khach hang va mé réng mang lwéi

Tinh dén cudi nd3m 2018, SSI quan ly gan 153.256 tai khoan, trong d6 c6 151.333 tai khoan khach hang
ca nhan va 1.923 tai khoan khach hang té chirc. Trong ndm 2018, sé lwong tai khodn mé mai dat 26.919
tai khodn. S tang trwdng manh vé sb lwong tai khodn khach hang 13 két qua cda chién lwge phat trién
dung dan, théng qua nang cao chéat lweng san phdm dich vu tw van dau tw, san pham tai chinh; phat
trién doi ngl méi gidi khach hang c& nhan va khéch hang té chirc @& cham séc tét khach hang hién tai
cling nhw phat trién khach hang mai.

Hinh 6: S6 lweng tai khoan mé méi

26,515 26,919

Nam 2014 Nam 2015

Nam 2018
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Ngudn: SSI
Phat trién san phdm méi:
Clng v&i sy ra doi clia TTCK Phai sinh, SSI 1a mét trong nhitng céng ty chiing khoan dau tién dwoc
UBCKNN cép gidy chivng nhan dt didu kién kinh doanh chirng khodn phai sinh ciing nhwr két néi giao
dich chirng khoan phai sinh v&i HNX, dbdng thoi 1& mot trong hai thanh vién bi trlr chung cla thj trudng.
S| ciing tién phong trong viéc dé& xuat va kién nghi cac diém nhdm phat trién thj trwong, nhuw kién nghi
UBCKNN bd sung Thong tw cho phép ky quy nha dau tw trén tai khodn tong tai cong ty chirng khodn,
gidm phi chuyén tién ky qu qua ngan hang thanh toan, kién nghi gia tri thué trén méi giao dich v.v... .

Céap nhat tién ich:
San pham giao dich tryc tuyén lién tyc dwoe nang clp dap (ng nhu cau tién dung cho khach hang. Bén
nay, SSI d4 cung c&p cho nha dau tw ddy du cac tién ich cho viéc dau tw chirng khoan nhw dat 1énh, (ng
triwdre tién ban chieng khoan, chuyén tién, quan Iy tai khodn Margin, dat Iénh co diéu kién, sao ké tién va
chirng khoan, ddng thoi, SSI 1a cong ty chitng khoan dau tién cung cap tinh nang @t I&nh thong minh
cho nha dau tw: Lénh tranh mua tranh ban, 1énh xu hudng, 1énh dirng, 1énh dat tredc ngay. SSI da trién
khai cong cu tryc tuyén méi danh cho nha dau tw véi phién ban Pro — Trading va Mobile — Trading trén -
may tinh ca nhan, iPhone, iPad. Ngoai ra, ti ndm 2012, SSI @4 thye hién thanh cong viéc két ndi truc
tidp dén he théng clia Reuters va Bloomberg, gilip nang cao dang ké& dap tng nhu cau clia nha dau tw
nwéc ngodi, khdng dinh vi thé ctia SSI trén thi truong méi gidi nha dau tw nwdc ngoai.
Tinh bao mét cao:
Tai SSI, viéc bdo vé nhitng thong tin ca nhan va giao dich clia khach hang dwgc coi 1a yéu t6 séng con,
song song v&i viée tuan th quy trinh hoat déng hang ngay dé hé théng hoat déng véi hiéu suat cao, -
tranh cac tredng hop truc tric hé théng hay ngirng hoat déng gay tén hai vé& tai chinh cho ca SSI va-
khach hang, sut gidam uy tin cla SSI.
Kha ning Phan tich va tw vin diu tw vwot troi:
SSI két hop giiva phan tich co ban va phan tich ky thuat dé dwa ra nhitng khuyén nghi dem lai hiéu qua
dAu tv, han ché rli ro va duoc khach hang danh gia cao. Céac san pham khéng chi bao gém béo cao
khuyén nghi danh muc dau tw, chién lwgc dau tw, nhan dinh thj trivdng, ma con 1a nhivng bao cao nhanh
cap nhat bién déng thi trréng va cap nhat céng ty niém yét. Cac bao céo clia SSI duoc thuc hién bing 2
ngén ngr tiéng Anh va tiéng Viét, mang tinh chuyén nghiép cao nhat trong cac cong ty ching khoan hién
nay..

Nhirng khach hang chinh:

Daiwa @ BNP PARIBAS vanzckﬁé‘sfﬁi HSBC <>

" Capital Marlets Deutsche Bank SIHCE 1955

P o N _ _ _ |
Citl CunSuse™ Fidelity [®BFN @ venaronns

VOETME
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1.2. Dich vu Ngén hang dau tw

Dich vu Ngan hang Pau tw cla SSI dong vai trd quan trong trong viéc xay dung va cling cé thuong hiéu
SSI. Dich vu Ngan hang d4u tw bao gém:

o Tuw van Tai chinh doanh nghiép: tw van cd phan hoa doanh nghiép, tw van niém yét cé phiéu, tw van
dinh gia doanh nghiép, tw van tai cAu tric vén doanh nghiép.

e Dich vu thi tred'ng vén cd phan, vén no: Tw van phat hanh va bdo 1&nh phat hanh cb phiéu, trai phiéu
doanh nghiép hodc cac céng cu phai sinh, lién két véi vén cb phén (equity linked securities) nhuw trai
phiéu chuyén @i, tral phiéu kém chirng quyén v.v...

e Twvan Mua ban & sap nhap doanh nghiép (M&A).
e Tuw van trién khai cac san phdm co céu (structured products) va cac sdn phdm phai sinh
« Twvan nghiép vu private equity

a) Dich vu tw van tai chinh doanh nghiép

V&i thé manh la mot trong nhitng céng ty hoat déng lau doi nhét trong linh vwe ching khoan va thi
trwong chirng khoan & Viét Nam, SSI dwoc chon 1a nha tw van cb phan hda cla rét nhidu cac doanh
nghiép quéc doanh va ngoai quéc doanh, doanh nghiép trong nwéc va doanh nghiép cé vén dau tw nwoc
ngodi thudc cac bo, nganh va linh vwee khac nhau trong sudt 18 nam qua.

Dich vu Ngan hang Bau tw SSI tiép tuc khdng dinh vi tri dAn dAu cha minh tai thj trwang Viet Nam khi da
thiee hién tw van thanh céng nhiéu thwong vu cd quy mé Ién nhw: Tw van Chao ban thanh céng 48,33
triéu ¢d phan tai Cong ty C4 phan Stra Viét Nam (VNM — HOSE) v&i gid trj giao dich la 396 triéu USD; Tw
v&n Ban th cap 415 triéu cd phan Céng ty Cb phan Vincom Retail (VRE - HOSE) vai téng gia tri giao
dich 742 triéu USD, Tw vén Ban thir c&p cd phan cla Ngan hang TMCP Phét trién Thanh pho HG Chi
Minh (HDB - HOSE) v&i tdng gia tri huy dong dat 300 triéu USD, tw van ban cb phiéu quy cla Tap doan
Xang dau Viet Nam (PLX — HOSE) tr] gia 50 triéu USD, tw van huy déng von 230 triéu USD cho Cong ty
C& phan Tap doan Hoa Phat (HPG — HOSE) v.v...

Thang 5/2018, cling vé&i cac don vi tw vén dieng s qubc té khac, SSI da thuc hién thanh cong thuong vu
Tw van Ban the clp 267,8 trieu cd phan Cong ty CP Vinhomes (VHM — HOSE) véi téng gia tri giao dich
dat 1,349 ty USD - hién duoc xem la thwong vu chao ban cd phan cho NBTNN I6n nhat lich st thi
trwdng chirng khoan Béng Nam A clng nhw tai Viét Nam. Giao dich nay tiép tuc mang dén cho SSI 2
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danh hiéu: Best IPO (Thuong vu tw van phat hanh 1an dau tét nhét ndm 2018) va Best Viet Nam Deal

(Thuong vu tw van phat hanh lan dau tét nhat Viét Nam ndm 2018)

Ngoai ra, SSI da thuc hién nhiéu hop ddng tw van tai chinh doanh nghiép khac, thic ddy cac doanh

nghiép cai thién kha nang tai chinh, chuan héa quan trj cong ty dé& hudng t6i méi treong dau tw ngay

cang lanh manh, thu hut nha dau tw.

'b) Dich vu thi trwéng vén ¢d phan, vén ne

Vé&i uy tin trén thi treng va mang lwdi khach hang trong va ngoai nuéc dugc xay dung qua nhiéu nam

hoat dong, SSI da thuc hien thanh céng nhidu dot phat hanh cé phiéu va tréi phiéu 1én clia cac doanh

nghiép.

" Mot sé dot phat hanh 1én cé thé k& dén nhw phat hanh trai phiéu quéc t& cia CTCP Hoang Anh Gia Lai

v&i tdng gia tri phat hanh 90 trigu USD, phat hanh ra cong ching huy dong hon 1.000 ty dong cho Ngan

hang TMCP Xang dau Petrolimex, phat hanh chieng chi tién gli clia Céng ty tai chinh TNHH Mét thanh

vién Home Credit Viét Nam, ...

SSI clng huy dong thanh céng théng qua phat hanh cd phiéu va tral phiéu lien két co phiéu (equity-

linked) cho CTCP Tap doan dia é¢ Nova, CTCP Hung Vuong, CTCP Thé gi¢i s6, CTCP Nhya va moi

trirdng xanh An Phat, v.v.

¢) Dich vu tw vin M&A

Trén co s& kinh nghiém trong Iinh vie tw van tai cdu tric doanh nghiép va tw van tim kiém déi tac chién

lwoe, SSI @3 thue hién thanh céng nhiéu giao dich M&A 1én trong cac nam qua nhw: M&A cla BCl va

KDH v&i tbng quy mé giao dich 1a 78 trieu USD, 1a mét trong nhitng M&A 16n nhét trong sé hail cong ty

bat déng san niém yét tai Viét Nam trong ndm 2018; chao ban céng khai cho céng ty Taisho (Nhat Ban)

mua lai cb phan clia CTCP Dugc Hau Giang (DHG) véi gia trj 48,2 triéu USD, téng ty & sé hiru Taisho &

DHG [én 32% 2018.

d) Dich vu tw van trién khai cac san phidm co ciu (structured products) va céc sédn phadm phéi
sinh

Dua trén nhitng nhan dinh chinh xac v& cac xu thé tai chinh sdp dién ra (tj gia hbi doai, 15i suét, gia

chieng khodn, gia ca hang hoa...), dwa trén tinh hinh tai chinh va kinh doanh cla tirng doanh nghiép, SSI

sé tw van thidt ké va cung cép téi khach hang céac san pham phai sinh, chirng khoan co cu hoa

(structured products) va cac céng cu quan tri ri ro tai chinh. Vi sy hé tre tan tam, cén trong cia SSI,

trong moi tinh hudng khach hang s& cé thé giam thiéu rdi ro kinh doanh, rli ro dau tw va téi da hoa lgi fch

clia minh.

e) Twvan nghiép vu private equity

V61 doi ngl nhan sy ndng dong, sang tao va c6 kién thirc sau rong vé& nganh, SSI ludn la mot cau ndi

virng chic, dang tin cay cho nhitng khac hang cé nhu cau dau tw Private Equity thong qua Qu§ dau tw

mao hiém (venture capital), Quy dau tw ting truéng (Growth capital) hodc théng qua hinh thirc Leverage

buyouts. Khang chi déng vai trd lam cau néi trung gian, SSI cdn cé thé cung cép nhitng dich vu tw van

trwdc va sau thuwong vy, nhdm dam bao thanh céng cho khach hang.
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1.3. Quanly Quy

e Quén ly Quf dau tw bao gbm cac hoat dong Huy déng va Quan ly cac qui dau tw trong nwéce va nwoc
ngoai.

e Quan ly danh muc dau tw bao gdbm Quan Iy danh muc dau tw toan bd hodc theo chi dinh cho cac
khach hang té chire trong va ngoai nuéc, quan ly tai san cho cac khach hang cé nhan trong va ngoai
nuwéce co gia tri tai san lon,

e Tu van dau tw cho cac khach hang td chirc, ca nhan trong va ngoai nuéc

e Tw van dinh hwéng chién lwoe dau tw va phan bd tai san.

Cong ty trach nhiém hiru han quan ly quy SSI dugc thanh 1ap thang 8/2007 voi 100% thudc s& hiru cla
SSI. SSIAM cung cép céc san pham dau tu théng qua cac tai khoan Uy thac va cac quj dau tuw.

Trong linh vuc quan Iy qu§, vao cudi ndm 2007, SSIAM da thanh cong trong viéc huy déng 1.700 tf déng,
twong dwong 110 triéu USD cho quy Tdm Nhin SSI (SSIVF), duwa SSIVF thanh quy dau tw néi dia lon
nhat c& nwéc va la mét trong 10 quy dau tw I&n nhat Viet Nam, Nam 2012, sau 5 ndm hoat ddng, SSIVF
da hoan lai cho nha dau tw khoang 90% vén dau tw ban dau va chl yéu bang tién mat (bao gom ca cb
tec da tra), ty suat loi nhuan dat muc -16,5%, day 1a nd lwe dang ké ctia SSIAM khi trong clng giai doan
nay, VN Index mét dén 61% gia trj.

Nam 2014, SSIAM thanh lap 02 quy maéi la quy mé SSI-SCA va quy ETF SSIAM — HNX30. Quy mé SSI-
SCA la mot trong 12 quy mé dau tien dwoc UBCKNN cap gidy phép chao ban. Quy sé ap dung chién
lwee dau tw ch dong, tap trung dau tw vao danh muc cac cd phiéu niém yét ctia cac cong ty co loi thé
canh tranh bén virng, cé thi phan 16n, ndng lwe quén tri tét, tinh hinh tai chinh vitng manh, cd kha nang
hoat déng tot trong diéu kién thi trwong khong thuan I, va dang dwoc dinh gia hap dan so véi tiém nang
tang trwéng trong twong lai cia cong ty. Chi sau 1 thang IPO, quy SSI — SCA d3 huy dong dugc 111,9 ty
aong.

Quy ETF SSIAM HNX30 1a mét trong hai quj ETF néi dia duy nhat trén thi treong. Quy ap dung chién
lwge dau tw thy déng véi muc tiéu loi nhuan bam sat ty 1& loi nhuan cla Chi S6 HNX30 va khong chi
dong lwa chon cé phiéu dwa trén cac nhan dinh vé tinh hinh kinh t& vi mé, phan tich nganh va phén tich
cong ty. Tuy vao tieng thei diém, Quy sé ap dung phuong phap dau tw mo phdng toan bé hodc mot phan
ré cd phiéu HNX30 dé gidm thiéu murc sai léch so voi chi s6 tham chiéu. SSIAM @a chao ban chirng chi
quy ETF SSIAM HNX30 va huy déng 101 ty déng. Hién quy ETF SSIAM HNX30 da dbi tén thanh Quy
ETF SSIAM VNX50 va chuyén niém yét trén HOSE.

Nam 2015, SSIAM huy déng thanh céng va thanh lap Quy dau tw Andbanc Investment SIF — Vietnam
Value and Income Portfolio, trong hé théng quy cla Andbank Asset Management, dang ky tai
Luxembourg, dau tw vao TTCKVN véi vén dau tw tir cac nha dau tw té chirc & Chau Au. Sau khi thanh
hodn thanh céng quy DSCAP |, SSIAM tiép tuc cling ddi tac Daiwa (Nhat Ban) huy dong thanh cong Quy
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DAIWA-SSIAM Vietnam Growth Fund Il LP, v&i gia tri huy déng giai doan 1 la 32 triéu USD. Quy dau tw
vao cac cong ty tw nhan & Viét Nam trong cac nganh néng nghiép, thdy san, va hang tiéu dung.

Téng gia tri tai san Gy thac clia cac nha dau tw ca nhan va td chire dwéi dang quy, cac danh muyc dau tw
va cac hop dong tw van dau tw ching khoan do SSIAM quan Iy tinh d@én 31/12/2018 14 hon 8.000 ty
doéng.

SSIAM trién khai chién lwoc dau tw chi dong va déng hanh cing vé&i doanh nghiép théng qua viée triee
tiép dwa ngurdi vao Hoi Béng Quan Tri va Ban Kiém Soat gilp cac doanh nghiép xay dwng ké& hoach phat
trién dai han va bén virng, gilp nang cao gia trj doanh nghiép. Céac danh muc dau tw v&i chién lwoc dau
tw vao nhitng doanh nghiép trd cb tirc cao, c6 bd may quan tri tot va tiém nang ting trwéng dai han da
dat duoc hiéu qua cao k& ca trong bdi canh thj tredng chieng khoan g3p nhigu kho khan. V&i chién lwoc
dau tw nhw vay, SSIAM da buwdc dau thanh cong trong viéc xay dwng uy tin va thweng hiéu riéng, tao sy
khac biét véi cac céng ty quan ly quy khac trén thi trueng.

D61 voi nha dau tw, SSIAM da rét nd lwe tim kiém va khai thac cac kénh phan phéi méi, chi déng tiép
cap nha dau tw nwée ngoai va gisi thieu cac chién Iwec dau tu pht hep. Ngoai viéc duy tri va nang cao
nang lec quan 1y ngudn vén Gy thac hiéu qua, SSIAM da nd lwe khong ngirng dé xay dwng va thue hién
céac quy trinh dau tw, quy trinh kiém sodt tuan thd, quy trinh quan tri rdi ro dap (ng cac tiéu chudn, quy
dinh quéc té, dam bao tuan th( tuyét ddi cac quy dinh clia phap luat va cac han ché dau tw, trénh moi
xung dét lgi ich cé thé anh hwéng dén quyén lpi clia nha d4u tw. Qua dé, Cong ty d3 gianh dwoc s tin
nhiém clia nha dau tw nwéce ngodi vé nang lwe quan ly dau tw, minh bach théng tin, quan trj rdi ro va dich
vu khach hang theo tiéu chudn quéc té SSIAM da dwoc ghi nhan nhitng thanh twu clia minh bang gidi
thudng:

e “Céng ty quan ly quy tét nhat Viét Nam” n&m 2012, 2013, va céc gidi thuédng ca nhan “Tong Giam Béc
Clia Nam” cho ba Lé Thj Lé Hang, Téng Giam Ddc SSIAM vao nam 2012, 2013, 2014, 2015 va “Giam
Péc Dau Tw Cla N&m” cho éng Nguyén Thanh Tiing, Phé Téng Giam Bbc SSIAM vao nam 2013,
2014, 2015 do Asia Asset Management traoc tang;

o "Céng ty quan Iy quy tot nhat Viet Nam” nam 2014, 2015 ctia World Finance;
e "Cong ty quan |y quy tdt nhat Viet Nam” nam 2012, 2014, 2015, 2016, 2017 cla The Asset;

e "Cong ty quan Iy quy tdt nhat Viét Nam" ndm 2010, 2015, 2017 clia tap chi Asianinvestor

1.4.  Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

Kinh doanh ngudn vén bao gém:

« Cac hoat déng giao dich dau tw vén théng qua cac Hop ddng tién g, Uy thac, Mua ban lai (Repo)
trai phiéu, Mua ban gidy t& co gia |ai suét ¢b dinh va céc loai giao dich dwoc co cau déc biét khac:

e Dich vu lién quan dén trai phiéu bao gdm Mai gi¢i, H6 trg hién thic héa cac nhu cdu mua ban cla
nha dau tw théng qua phwong thire dau thau, bao 1anh phat hanh trai phiéu;
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« Dich vu thiét k&, xay ding cac san pham cau trac dé dap (rng cac nhu cdu vay vén cing nhw dau tu
vén cla khach hang véi mire 1ai suat va thdi han phi hop;

o Khéi Nguén vén va Kinh doanh tai chinh ¢é nhiém vy @&m bao thanh khodn va an toan cho tai san
Cong ty cling nhw cac nha dau tu.

SSI ludn duy tri trang thai tién mat ddi dao. D41 véi hoat dong tién g, viec dy dodn mat bang Iai suat sé
lien tuc gidm, SSI lwa chon cac san pham tai chinh dwoc co cau va céc ky han dau tw hop Iy nham mot
mét vira dam bao thanh khodn, nhwng ddng thoi cling mang lai ngudn lgi nhuan cao nhét. Trong hoat
déng kinh doanh trai phiéu, SSI tan dung co' hoi tir thi trwdng thong qua céc giao dich tw doanh trai
phiéu, glao dich ky han, mua ban lai (Repo), cac giao dich cAu tric san phdm nhdm ting cwong loi
nhuan.

Bén canh ngudn doanh thu tir cac khodn dau tw co loi suét ¢ dinh, Khéi Ngudn Vén va Kinh Doanh Tai
Chinh cting v&i Khdi Dich Vu Chirng Khoan trién khai cac san pham tai chinh nhdm hé tro nhu cau clia
khach hang, bao gém giao dich ky quy, ng trieéc tién ban... Day déu la cac san phdm mang lai ngudn
doanh thu rat n dinh cho SSI trong nhirng ndm gan day. Loai hinh san pham nay ctng phu thudc rat
nhidu vao nhivng bién déng tir thj treong, dac biét khi th treéng gia ting thanh khoan, do d6 doi hoi Khéi
Ngudn vén & Kinh doanh Tai chinh phai can déi dong tién hop ly, s&n sang thu xép vén dé hd tro téi da
nhu cau clia Nha Dau tw va téi da hoa loi nhuan cho céng ty.

Song song qua trinh kinh doanh, Khéi Ngudn Vén va Kinh Doanh Tai Chinh cling d& xay dung, sia doi
va hoan thién cac quy trinh giao dich theo thong & quéc té véi sw gitp d& clia IFC va PWC nham thirc
hién hiéu qua hon viéc theo doéi va quan Iy dong tién, ting cwdng nang Iwc quan ly va giam sat cac rii ro
cé thé phat sinh trong cac giao dich tién gl cling nhw giao dich kinh doanh tai chinh khéc.

Trong chién Iwoc phat trién ciia minh, SSI tiép tuc ddy manh qua trinh hoan thién san pham cti cling nhw
dAu tw nghién clru va dwa vao thi trwdng cac san phdm tai chinh méi nhdm nang cao hon niva kha nang
canh tranh va dem lai co hdi gia tang gia tri loi ich cho khach hang cling nhw ddi tac cia SSI. Bén canh
d6, chirng khoan phai sinh va phat trién san pham chitng khoan phét sinh ciing nam trong cac dw an
dang duoc trién khai tich cwe nhdm dap tng nhu cau cta khach hang va don dau co hoi dau tw moi.

Theo nhan biét clia Té chire phat hanh, hién nay khong cé tranh chép, kién tung nao dién ra véi Cong ty.

41

TR e B

Rttt |

L.J‘.a'.?

Al

AN



BAN CAO BACH
CHAQ BAN CHUNG QUYEN 0O BAC B1AM

2 Bao cao két qua hoat ddng kinh doanh trong cac ndm gan nhat va liay ké dén quy gan nhat

Bang 1: Két qua hoat ddng kinh doanh hop nhit ciia Céng ty qua cdc nam

DBon vi: Triéu déng

| chitiu " 72016 [ 2017 "] 72018 | % TangGiam [ Q1/2019 |
Ténggidtritaisan | 14,006,830 | 18,764,375 | 23,825,627 | = 26.97% | 25,031,548
Doanh thu thuan 2,540,929 | 3,043,190 | 3,938,662 26.73% 720,051
Loi nhuan thuan te i
hoat dong kinh doanh 1,141,561 | 1,392,315 | 1,567,030 12.55% 244,632
Loinhuankhac | 2,502 12,707 | 56,184 342.15% 1,533
Tc‘an_g IO’i nhuén trude S

s 1,144,063 | 1,405,021 | 1,623,213 15.53% 246,165
Lei nhuan sau thué

clia cd déng Céng ty 946,703 | 1,161,853 | 1,304,930 12.31% 198,813
me

T e .
ik 37.18% 38.15% 33.08% -13.30% 27.55%

Nguén: BCTC hop nhét kiém todn nam 2016, 2017, 2018 va BCTC hop nhét Q1/2019 cda SSI

Céc ching quyén da phat hanh: Day 13 1&n phat hanh chirng quyén cé bdo ddm dau tién cla Cong
ty.

3: Tinh hinh t2i chinh

Cong ty thwe hién thanh toan dung han va day da cac khodn ng dén han

Cong ty thwe hién cac khoan phai ndp theo luat dinh.

Téng dw no vay (ngan hang, trai phiéu): tai ngay 31/12/2018: 12,616,479,145,400
Tinh hinh ¢éng ng hién nay (tdng s no phai thu, téng sé no phai trd):  tai ngay 31/12/2018

Téng ng phai thu 368,736,408,629
Tdng no phai tra 14,669,962,197,728

Bang 2: Cac chi tidu tai chinh cha yéu:

H C| 1e ve a ai cm
- Gia tri vén kha dung: 6,553,196,044,273 7,866,329,224 530

- Rdi ro (Rdi ro thi trwedng, rdi ro

thanh ton, rii ro hoat déng, rii ro 1,314,006,142,302 2,410,869,044,561
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tang thém)
- Ty l& vén kha dung: 498.72% 326.29% -
Gia tri vén kha dung 6,5653,196,044,273 | 7,866,329,224,530
Téng rdi ro 1,314,006,142,302 | 2,410,869,044,561

2. Chi tiéu vé kha nang thanh toan

- Hé sé thanh toan ngan han:

TSLE/No ngén han 1.84 1.65
- Heé sé thanh toan nhanh; 1.81 1.65 -
TSLD - Hang tén kho 17,227,983,148,329 22.270,357,215,928
Ng ngén han 9,354,274,432 825 13.469.410,255.114 B
3. Chitieu vé co céu vén
- Hé s6 No/Téng tai san 54.08% 61.57%
- He s6 No/Vén chi s& hiru 117.8% 160.2%
4. Chi tiéu vé kha nang sinh 10 .
- Hé sb Loi nhuan sau thué/Doanh o &
thu thuan 38.15% 33.08% i
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/\Vén [, D
chi s& hitu ol 13.60% 14.34%
;\I_—leﬂso Lei nhuan sau thué/Tong 5.19% 5.47%
al san
- Hé sb Loi nhuan tir hoat dong
kinh doanh/Doanh thu thuén b i e
- Thu nhap trén cé phan (EPS) 2,208 2,428

Nguédn: Bao cdo tai chinh SSI
Trwéc ndm 2014, SSI ddy manh ting cedng mé rong quy md hoat dong, gianh lai thi phan trong bbi
canh thi trweng gép khéng it kho khan. Tl ndm 2014, tan dung tdng trwéng cla thi trvdng chirng
khoan, ciing v&i nhitng chinh sach phat trién phit hop ap dung tir thei gian trwde do bat dau phat huy
hiéu qua, SSI ghi nhan Doanh thu va lgi nhuan cao hon dét bién hén giai doan trwéc do. Sang nam
2018, trwdc tinh hinh thi trwéng cé nhiéu bién dong, Doanh thu va bién loi nhuan da giam so voi
2017. Tuy vay, loi nhuan sau thué van dat meee tang truéng loi 11,84%.
Két qua kinh doanh &n twong la nho chién lvoc mé rong hop Iy, SSI da luén bat kip va tan dung
nhay bén nhirng co hoi cla thj truong, mat khéc, ludn dé cao quan tri rli ro trong nhirng thoi diém
kha khan cla thi trwéng.
V& co cAu doanh thu tai SSI, 3 hoat ddng kinh doanh co déng gop dang ké vao co cdu doanh thu clia
c6ng ty 1a doanh thu tir méi gioi chirng khoan, doanh thu tir hoat déng dau tw — gop von va doanh
" thu khac (chii yéu bao gém thu Iai tién giri va doanh thu hoat déng giao dich ky quy, ng trwdc tién
ban ching khoan) va doanh thu hoat déng tu vén tai chinh. Co' ciu doanh thu cu thé nhw sau:
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Hinh 7: Co cdu doanh thu hop nhét nidm 2018

KEbqua Kinh doanb giai doan 2014 - 2018 (T YNB)

| DeahduhcpnhE B Loinkadn saa Fue

2014 2015 20148 riiaky 2018
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4. Thi trwéng va cac d6i tha canh tranh
4.1 Tdng quan kinh té vi mé

T&ng trwdng kinh té trong n3m 2018 phan anh cac yéu t6 co ban manh mé hon so v&i chu ky kinh té
tredc day, dwoc ghi diu 4n bai dong vén nwée ngoai gia ting manh, 14 suat thap, ddng VNB én dinh,
nhu cau tieu ding manh mé va viéc cai thién ndng suét lao dong théng qua tai cdu trac nén kinh té.
Nhirng cai thién v& mdi trwéng vi mé cla Viét Nam la két qua cha nhirng nd Iwc khdng nhd trong viéc cai
cach khu vize DNNN, Téc do tang tredng GDP ndm 2018 & mirc 7,08% so voi cling ky nam truec (so voi
muc tiéu cla chinh pha la 6,6 - 6,8%), va la mirc cao nhét k& tir khing hodng 2008, Nhuw vay |4 phai mat
t&i 11 nam, Viét Nam moi co thé quay trd lai qu§ dao ting trwdng trén 7%, du day chwa phai 14 con sb
thue sw 4n twong néu so véi chinh Viét Nam trong cac ndm 2003 — 2005 va so voi tdc do tang trudng

trén 10% cla cac qubc gia chau A trong gial doan chudn bj 'héa réng”

Nhin lai ndm 2018, du con nhiéu sb liéu gay ban khoan nhung cé thé thdy mét sy thay ddi kha ré & cac
dong Iwe tang tredng, két qua cha nhitng dich chuyén chinh sach-hop Iy va kip thei, Véi 2 ndm lién tiép
dat mtrc ting trwdng x&p xi 7%, co thé noi nhikng van dé& ndy sinh trwede va trong giai doan khiing hodng
2008 -2010 da co ban dwoc giai quyét, dic biét 1a cac van dé lien quan dén chinh sach tién té va tai
khoa. Voi nhirng bai hoc dét gia dwoc rit ra tir khing hodng, ching ta cé thé tw tin hon vao tinh chuan
xac clia cac chinh sach nay trong tvong lai. Day 1a nhan té quan trong tao nén tang vitng chéc dé cac
chinh sach khac nhw phat trién kinh té tw nhan gitp kinh té Viét nam tang téc.

Nhin sang ndm 20189, rii ro ting trwdng todn ciu cham lai va chién tranh thuong mai My - Trung sé anh
hwdng ré hon dén Viet nam. Nhixng anh hwdng nay sé rat da chiéu va phu thuée véao nhiéu bién sé kho
dong dém va dw bao chinh xac. O phia tich cwc, ré nhét & xu hwéng dich chuyén san xuét khdi Trung
Québc, mang lai co hdi cho thu hat FDI. & phia tiéu cie, nhu cau tiéu diing cla thi trwerng Trung Quéc sé
con giam khi kinh té clia nwéc nay tang trudng cham lai. San xuét Dién thoai gidm cling sé gay ra mét so
khoé khan cho giai doan d&u nam.

Muc tiéu tang trwedng 6.6%-6.8% dat ra cho 2019 c6 phan khiém tbn so véi két qua 7.08% cla 2018,
nhwng day 1a mét muc tiéu hop Iy. Trong bdi canh con nhiéu tré ngai cho kinh té Viét nam, mot muc tiéu
vira phai dé duy tri én dinh va tiép tuc ctng cb néi lwc la can thiét. Tang trwdng tin dung than trong, gia
tang du trie ngoai héi, thu hep tham hut ngan sach van can phai chu trong b&i nhirng “con sét” clia qua
khtr van chwa ngudi hét. Sau khi khéi tw nhan da hoan tat giai doan "l&y da", muc tiéu 6.8% du cé hay
khéng ciing khéng con quan trong. Tang trwdng khi @6 sé dén tir khat vong va né lyc vwon 1én clia chinh
cac doanh nghiép cling véi si gilp stee (thay vi dat muc tiéu) ctia cac co' quan nha nuoc.
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4.2  Tbdng quan thi trwdng

Nganh méi gi¢i chiing khoan Viét Nam dwoc hinh thanh béi cac cong ty cung cp dich vu lién quan dén
méi gi6i chirng khodn va tw van tai chinh. Theo Uy ban chitng khoan Nha nwée tai thei didm 31/05/2017,
Thi trrdrng chirng khoan Viét Nam hién cd swr gép mat cla 105 cong ty chirng khoan dang hoat déng.

K& tlr khi thanh lap vao ndm 2000, 2 san giao dich chitng khoan Viét Nam la HSX va HNX da phat trién
nhanh vé& quy mé. Sé lweng cb phiéu niém yét dat hon 700 ¢ phiéu. Tong von hoa thi tredng ting
tredng trén 20,0% trong 10 nam qua.

Mai gici chitng khoan la mét trong nhitng nganh nhay cam nhét dbi véi sw chuyén déng cla thj trwéng
chirng khoan noi chung, vi thu nhap clia céc cong ty chirng khoan c6 méi twong quan chit ché vai hiéu
suét thi trweng. Trong ndm 2018, nganh méi gidi ching khoan da dat mirc tdng gia vwot troi khi thi
triedng chirng khodn téng diém trong thang 2 - 3, 6 va 9, nhuwng hiéu suat cudi ndm kém hon so voi thi
tridng khi thi tredng giam diém. Nganh méi gi¢i chirng khoan da gidm -12,0% so v&i VN Index 1a -9,3%
trong nadm. Cac céng ty méi gidi cé thu nhap khéng 6n dinh sé& bi anh hwéng tiéu cwe nhidu nhét trong
dgiéu kién thj treéng ching khoan nhiéu i ro,

Mac dii nganh chirng khoan Viét Nam d4 gdp kha nhiéu kho khin trong ndm 2018 do thj treéng chirng
khoan nhiéu bién déng, cé mot s nhan td s& hd tro cho ting trwdng clia nganh nay:

e Cac dot IPO, thoai vén va tw nhan héa van sé tiép tuc dién ra trong ndm 2019.

» Thi trwdng chitng khoan Viét Nam tién gan hon dén viéc dwoc nang hang MSCI [én thi trudng méi
néi.

e Tang trwdng GDP tiép tuc dwoe dir phdng & mrc cao cling véi loi nhuén clia cac céng ty niém yét du
kién van tang trudng trén 10,0% sé& 1a ngudn hd tro manh cho thj tredng chirng khoan Viét Nam.

» Daéng vén d4u tw gian tiép nwdc ngoai dw kién tiép tuc ting truéng.

o Thi treng phai sinh tai Viét Nam cé quy md dat 954 ty déng vao nam 2017, va da cé mikc téng
trwedng manh 7,8 l&n 1&n 7,4 ty déng vao nam 2018. Trong d6, 99% cé&c tai khoan giao dich thuéc vé
cac nha dau tw ca nhan, vai tdng sé khoang 57 nghin tai khoan. Diéu nay Ia do dong tién ddu co chay
ttr thi trwéng chirng khoén sang thi treéng phai sinh, véi mét phan 16n Iy do thudc vé tinh chét don
bdy cao clia sdn phadm nay, cung vé&i kha ndng ban khéng chi s& chirng khoan. Thj trwedng phéi sinh
tai Viét Nam van con nhé so v&i cac nudc trong khu viee, va duw kién sé tiép tuc ting trwdng manh va
tré nén hoan thién hon trong cac nam toi, dem lai nhiéu doanh thu méi gidi cho cac CTCK.

e Hién fai, vén hoa thj trueng trén GDP tai Viet Nam van thdp so vé&i cée nwdc trong khu vie va cac
nuwdc véi thi tredng chivng khoan trivdng thanh, cho thay dw dia tang tredng con nhiéu.

o Khung phap Iy mé&i hb tro' thi tredrng phét trién. Thém vao d6, chinh phl Viét Nam dat muc tiéu phat
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trién thi trwdng chirng khoan ca vé& quy mo va chat lwong nham tao ra kénh huy déng vén trung va dai
han cho dau tw phat trién.
4.3  Péitha canh tranh
Tinh dén hét nam 2018, sb lwong cong ty chirng khoan dwoc Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwoc cép giay
phép hoat déng la 105 cong ty. Trong do, chi cé khodng 15 cong ty chitng khoan lién tuc nam git tir 70%
thi ph&n méi giol clia toan thi triréng, trong 6 SSI ludn ndm trong top dau trén ca hai san. Sw canh tranh
gay gat nhét di&n ra & hai mang dich vu chinh 1a dich vy méi gi¢i chirng khoén va dich vu ngan hang dau
tue.
Tai HSX, noi co gia tri giao dich gép 4 1an HNX va vén héa thi truerng gép 6 1an, thi phdn cda cac cong ty
chting khoan phan hoéa kha rd rang. Nhém the nhat 1a 02 cong ty chirng khoan ding dau c6 thi phan
twong déi ngang nhau, va ludn luén chiém trén 10% thi phan ca hai san, nhom tiép theo la cac cong ty
chting khoan ném gite tir 3% - 8% voi thir hang throng co s thay ddi. Tinh trén thi trvéng niém yét, thi
phan moi gidi ¢ phiéu cla SSI trong nam 2018 dat 18,70%, dan dau thj trwong va cach xa doi tha ding
thir 2 vai thi phén la 11,24% trén san HSX.

Hinh 8: Th-i phan méi gi¢i cd phiéu tai HSX nam 2018

B SS|

" HSC

“VCSC
VNDS
MBS
Khac

46.17%

10.95%

oy
563% (3%
Nguén: HSX

Twong tw, trén san HNX, SSI tiép tuc git vivng vj tri s6 1 vé thi phan méi givi cd phiéu trong nam 2018
véi 11,89%.
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Hinh 9: Thi phan méi gi¢i ¢6 phiéu tai HNX nim 2018

mSS|

#VNDS
HSC

“SHS
MBS
Khac

54.47%

Ngudn: HNX

Péi v&i linh viee Dich vu Ngan hang dau tw, SSI khdng dinh vj thé két néi vén va co héi dau tw ciia minh
vGi cdc gidi thwdng “Nha tw van huy dong von tot nhat” nam 2017, “Ngan hang dau tw tét nhAt” nam
2017, “Nha tw van tét nhat’ nam 2018 do FinanceAsia binh chon, CTCK ¢é djch vu Tw van tét nhét giai
doan 2005 — 2015" do HNX trao t&ng, “Nha tw van phat hanh ¢b phiéu tét nhat Viet Nam” “Ngan hang
dau tw tot nhat Viet Nam” trong 3 nam lién tiép 2011 — 2012 — 2013 clia The Asset, "Nha tw van phat
hanh Trai phiéu tot nhat Viéet Nam” va “Thuong vu phat hanh Trai phiéu tét nhat Bong Nam A” nam 2011
clia Alpha South East Asia.

Xeét v& quy md Doanh thu va Lei nhuén, SSI hién dang la céng ty chirng khoan ¢ quy mé I16n nhét thi
triedng, voi s tang tredng lién tuc. Twong quan vé quy mé Doanh thu clia cac céng ty chirng khoan Ién
nhét trén thj treéing va thi phdn cla cac céng ty nay trén ca hai san nhw hinh vé dudi day:
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Hinh 10: Twong quan giiva thi phin (HSX, HNX vé&i Upcom) va quy mé loi nhudn ctia cac céng ty
chivng khoan din dau thj trwdng ndm 2018

Thi phan HNX
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Ngudn: SSI tbng hop

CAC THONG TIN VE CHUPNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé ching quyén
- Tén chitng quyén: Chirng quyén HPG/3M/SSI/C/EU/Cash-01
- Tén (ma) chi’ng khoan co sé&: HPG
- Té chre phat hanh chirng khoan co s&: Cong ty Cé phan Tap doan Hoa Phat
- Loaichng quyén: chirng quyén mua
- Kiéu thwe hién: chau Au
- Phuong thire thire hign chieng quyén: thanh toan tién
- Thé&ihan: 03 thang
- Ngay phat hanh: du kién trong thang 6 ndm 2019
- Ngay giao dich cudi cung: dw kién thang 09 n&m 2019
- Ngay dao han: du kién thang 09 ndm 2019
- Ty lé chuyén ddi: 1:1 (01 ching quyén d6i 01 cé phiéu)
- Gia thuc hién: trong khodng gia tir 19.000 (mwdi chin nghin) déng/cé phan dén 30.000

(ba mwoi nghin) ddng/cd phan

- Gia trj tai s&n bdo d&m thanh toan dw kién: 50% gia trj chirng quyén duoc phép chao ban
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Gia chao ban: dw kién trong khoéng gia tir 1.000 (mét nghin) dong/chirng quyén dén
6.000 (sdu nghin) dong/chirng quyén

Téng sb lgng chao ban; 1,000,000 (mét triéu) ching quyén

Téng gié tri chao ban: dw kién tir 1.000.000.000 (mét ty) déng dén 6.000.000.000 (sau ty)
dong

Thong tin v& cac dot phat hanh chitng quyn cling loai trudc d6: khong o, day Ia phat
hanh lan dau

Théng tin vé ching khoén co s&

Chirng khoan co s& la cb phiéu Céng ty C6 phan Tap doan Hoa Phat, ma chirng khoan:

HPG, niém yét tai HOSE

Murc vén héa; 68.814 ty (tai ngay 15/05/2019)

Tinh thanh khoan, tinh hinh bién déng gia trong ndm: Cb phiéu HPG co thanh khoan cao,
khéi Igng giao dich binh quan trong 1 ndm qua dat trén 4,9 triéu cé phiéu/ngay. Tinh t&i
ngay 15/05/2019, mirc gia déng clra cao nhat dat 44.200 VNB/CP, murc gia déng clra thap
nhat dat 27.300 (gia sau khi diéu chinh cac sw kién doanh nghiép) trong 12 thang qua.

Théng tin vé t chirc phat hanh chirng khoan co s&

e Tén cong ty: Cong ty cd phan Tap doan Hoa Phat

e Linh vic hoat dong: Sét thép xay dung, 6ng thép va ton ma; cac nganh nghé dién
lanh, ndi that, may méc thiét bi; Bt dong san, gbm Bat déng san Khu cong nghiép, Bt
déng san nha &; Linh vire néng nghiép gdm san xuét thike 3n chdn nudi va chan nudi.
Pén thoi diém hién tai, san xuat sit thép 1a Iinh vire san xuét cbt 16i chiém ty trong trén
80% doanh thu va Igi nhuan toan Tap doan.

o Két qua hoat dong kinh doanh:

% Tang

cm tibu 2017 2018 L0019
b . Giam R
Téng gia tr| tai san 21,460,455 24,299,196 13.23% 84,946,730
Vén chl sé& hiru 39,033,701 40,608,950 4.04% 42,211,124
Doanh thu 46,161,692 55,836,458 20.96% 15,179,973
Thué va cac khoan phai nép 729,335 481,510 -33.98% 479,637
. A (4]
Lgtnhugnitnroehng 9,288,370 | 10,071,073 | 84%% 2,170,940
. o A 4]
Lot nhugr'sau thue 8,014,757 8600551 | 1% 1,810,450
Ty 1& loi nhuan sau thué trén o o .
vin chil. b hu 21.19% 21.60% 0.41% 17.49%
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1. Chi tiéu vé& kha nang
thanh toan

- Hé s6 thanh toan ngan
han: TSLE/ N¢ ngan han 1.79 1.07

- Hé s6 thanh toan nhanh:

(TSLD- Hang tén kho)/Ng 1.15 0.49

ngan han

2. Chi tieu vé co cau vén

- Hé sé No/ Tong tai san 0.39 0.48

- Hé s6 no/ Vén chi s& hiru 0.64 0.93

3. Chi tiéu vé kha nang sinh

Iyl

- Heé sé Loi nhuan sau 5 5

thué/Doanh thu thuan 11:34% 15.35% o
- Hé sb Loi nhuan sau 5 z

thud/V6n chil s& htwy 21:19% 2160%

- Hé sé Loi nhuan sau . o

thu&/Tdng tai san 18.59% TS ¥
- Hé s6 Logi nhuan tir hoat

déng kinh doanh/Doanh thu 20.04% 18.04%

thuan

- Thu nhap trén cé phan

(EPS) 3,134 3,105

- Cap nhat két qua kinh doanh quy 1/2018:

Doanh thu quy 1/2019 dat 14.963 ty dong, tang tredng 15% so véi cung ky 2019. San
lwong tiéu thu clia thép xay dwng va éng thép clia HPG dat 697k tan va 172k tan trong
Q1/19, tang trwdng manh mé 1an lwot 12 29% va 16%. Thi phén clia cong ty tiép tuc ting
2-3% lén 25,7% dbi voi thép xay dwng va 30,9% doi voi 6ng thép trong Q1/19, so voi
murc twong ng 23,8% va 27,5% trong ndm 2018. Pang chl y | doanh sé ban thep xay
dwng & mién Trung va mién Nam céc khu vuc cla Viét Nam tédng hon gép déi 1én 181
nghin t&n nh& nha may can tai Dung Quét bat dau hoat déng tir quy 3/2018 voi cong
suét 600k tAn/nam.

Loi nhuan sau thué gidm 19% so véi quy 1/2018 xubng 1,810 tj déng. Mirc gidm bién tir
17% trong 1Q18 xubng 12% trong 1Q19 do (1) lei nhuan tir phan khic bat dong san
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gidm 123 ty @dng, do mdt phan Ién lgi nhuan cla dw 4n Mandarin Garden 2 da dugc ghi
nhan vao dau nam 2018, va (2) gia thép xay dirng trung binh gidm khoang 3% YoY, va
(3) gia nguyén ligu chinh quang st cé sw bién déng manh trong quy 1/2019.

Doanh thu va Igi nhuan rong nam 2018 clia HPG dat 55,8 nghin ty déng (+ 21% YoY) va
8,6 nghin ty ddng (+ 7% YoY). Cu thé, doanh thu trong quy cudi ciing & murc 14,4 nghin
ty dbng, tang 13% YoY. Trong khi d6, loi nhuén rong gidm 26% YoY xubng con 1,76
nghin tj @dng, chii yéu 1a do tj suét loi nhuan gop gidm. Ty suat loi nhuan gop gidm tir
mtrc trung binh 22,8% trong 4 quy trwdc xudng con 17,8% trong Q4/2018, phan lén la do
gia thép diéu chinh giam 11% frong 2 thang cudi ndm, twong tng véi gia thép Trung
Quéc gidm 17% cung ky.
o Thoi diém niém yét 1an dau cla chirng khoan co s&: 15/11/2007
e Dao dong binh quan clia gia chirng khoan co s& trong 6 thang gan nhat cao nhét
36.500 d/cé phiéu, thAp nhéat 27.300 d/cd phiéu.

3. Thot gian phéan phéi ching guyén
Trong vong toi da muéi 1dm (15) ngay ké tir khi nhan dwoe Gidy ching nhan chao ban chitng
quyén tir Uy ban chirtng khoan nha nwéc, SSI sé tién hanh phan phéi chirng quyén cho nha
dau tw. Thoi gian phan phdi cu thé sé theo Théng bao phat hanh cla SSI

4. Ping ky mua chivng quyén
Théng bao phat hanh chibng quyén

Trong théi han ba (03) ngay lam viéc ké tir ngay dwoc cip Gidy chirng nhan chao ban chirng
quyén, tb chire phat hanh céng bd Ban céo bach va Ban théng béo phat hanh trén trang thong
tin dién tr clia S& Giao dich chirng khoén va cla tb chirc phat hanh theo quy dinh phap luat
vé cong b6 thong tin trén thi trweéng chirng khoan.

Pia diém ding k¥ mua chirng quyén

Nha dau tw dang ky mua chirng quyén tai H6i s&, chi nhanh, phong giao dich clia Céng ty Cd
phan Ching khoén SSI.

Phwong thire thanh toan
Cac phuong thire thanh toan mua chitng quyén nhw sau:

- Nop tién vao tai khodn chi dan.
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- Chuyén khoan: tir tai khodn ngan hang vao tai khoan chi dan, ho&c tir tai khodn ching
khoan ctia nha dau tw tai SSI vao tai khoan theo chi dan.

- Toan b6 s6 tién thu duoc tir dot chao ban phai dwoc chuyén vao tai khoan phong toa
nhan tién mua ching quyén.

Thanh toan

Tién thanh toan mua chitng quy&n can dwoc ghi nhan vao tai khodn ciia 18 chtrc phat hanh
trwéc 17h ngay lam viéc cudi cung trong ngay nhan dang ky mua cudi cung. Cac lénh thanh
toan dwgc ghi nhan vao tai khoan chi dan sau thdi han thanh toan sé dwoc coi la khéng hop
1&.

W L4 %

Truéng hop s6 tién thirc té thanh toan véo tai khoan chi dan khac sé tidn ghi trén Gidy dang
ky mua chirng quyén co béo dam, sé lwong chirng quyén dwec phan phéi dya trén gia tri nhd
hon gitva s6 tién thanh toan va gia tri dang ky mua chirng quyén.

Cac Iénh didng ky mua chitng quyén khéng hop 18:

37 R wt

- Lénh dang ky mua chirng quyén nhd hon 1&nh dat téi thidu:

- Nha Pau Tw @3 1am Iénh thanh toan nhung khéng ghi phiéu lénh d&ng ky mua chirng
quyén;

- Lénh thanh toan ghi sai Néi dung chuyén tién;

{9

- Lénh thanh toan dwgc ghi nhan vao tai khodn SS| sau thei han thanh toan:

N My

- Gidy d3ng ky mua chirng quy&n co bdo d&m ghi sai N&i dung thang tin.

Nguyén tic phéan phédi chirng quyén

Trong trwong hop tdng sb lwong ching quyén dang ky mua cla tit ca cac nha dau tw lon
hon sé lveng chao ban, chiing quyén sé dwoc phan phéi theo ty 6. S& chirng quyén nha du

tw nhan dwoc sé dugce tinh = sb lweng chitng quyén nha dau tw ding ky mua * (tdng sbé
lweng chao ban/ téng sd Ivong ching quyén dang ky mua hop 1@ cla tAt ca cac nha dau tw).

Nguyén tic gia phan phéi chirng quyén

Gia phan phéi chirng quy&n sé 1 mot mirc gia duy nhat duge SSI thong bao tai Thong bso
phat hanh chirng quyén sau khi SSI dwoc cAp Gidy chirng nhan chao ban ching quyén.

Nguyén tac lam tron: sé lwong chirng quyén phan bd cho nha dau tw sé dwoc lam tron dén
hang chuc v&i nguyén téc lam tron xuéng. Phan |& don vi sé bj hiy b,

Xac nhén két qua phan phdi chirng quyén: trong vong 02 ngay lam viéc sau ngay két thic
dang ky mua chirng quyén, SSI sé& givi théng bao du kién két qua phan phéi chirng quyén toi
nha dau tw qua hinh thire thw dién t& (email).
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Két qua phan phéi chitng quyén chinh thirc sé do Trung Tam Luu Ky Chirng Khoan thwe hién
phan bd tric tiép vao tai khodn chitng khoan clia Nha dau tw da dang ky tai Gidy dang ky
mua chirng quyén co bao dam.

86 lwong chirng quyén didt mua tdi thidu: 100 chirng quyén
Th&i han va céch thive tra lai tién dit mua chirng quyén

Trweng hop lénh dang ky mua chirng quyén khong hop 18/ hodc dugc phan phéi theo ty 18,
trong vong 05 ngay lam viéc sau ngay két thic d&ng ky mua chirng quydn, T6 chiec phat hanh
s& chuyén tra lai tién cho nha dau tw theo hinh thire chuyén khoan vé tai khodn nha du tw da
dang ky trong Gidy ding ky mua chirng quyén cé bao dam.

Quy trinh d3t mua chivng quyén c6 bao dam khi $SI phat hanh nhw sau:

- Bwéc 1: Nha dau tw nhan va dién ddy da thong tin vao “GIAY DANG KY MUA
CHUNG QUYEN CO BAO DAM” theo mau

- Bwéc 2: Nha ddu tw ndp tién mit hodic chuyén khoan dén tai khoan cé théng tin

nhw sau:
Tén ngudi thu hudng: Céng ty Cb phin Chirng khoan SSI
Sé tai khoan: 22210000234222
Tai Ngan Hang: Pau tw & Phat trién Viet Nam, CN Thanh Xuan

_ <Tén nha dau tu> <S6 CMND> ngp tién mua <Sé
Noi dung: lwong chirng quyén c6 bao ddm> Chirng quyén <Ma
chirng quyén> <Tén tb chire phat hanh>

——" Trin Van A, CMND 012345678, nép tidn mua
i 5000 chirng quyén XXXX CTCP YYYY

- Bwdc 3: Nha dau tw nop Bo hd so Ding ky MUA chibng quyén c6 bio dam tai cac
Quay DVKH cua SSI

Luu y: Nha déu tu chudn bi ddy di BO HO SO BANG KY MUA CHUNG QUYEN CO BAO
DAM khi nép, bac gém:

Boi v&i ca nhan:

e 02 Ban chinh “Gidy dang ky mua chiing quyén cé bao dam” hop I&
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« 01 Ban sao gidy nop tién mat hodc Gy nhiém chi : j
¢ 01Ban sao hop lé CMND |
e 01 Gidy Gy quyén (néu co) \
o 01 Ban sao hop I Gidy xac nhan Ma sé giao djch tlr VSD & Hé chiéu (danh cho NDT %,

Nwée ngoai) N
s 01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khoan goép vén mua cd phan (CCA) hodc

tai khodn von dau tw gian tiép (danh cho NBT Nwéc ngoai)
» 01 Ban sao hop l& gidy dang ky mé tai khodn néu Nha dau tw dang ky tai khoan luu ky

chirng quyén tai CTCK khong phai SSI (néu co)
Béi vdi phiédp nhan: :
s 02 Ban chinh "Giay dang ky mua chi*rng quyén c6 bao dam" hop Ié
» 01 Bén sao hop I& Gidy chttng nhan dang ky doanh nghiép i
» 01 Ban sao hop & cac loai gidy t& lién quan dén thay déi thong tin dang ky doanh nghiép (

(neu co) .
» 01 Ban sao Gidy nop tién mat hodc Uy nhiém chi :
» 01 Ban sao CMND ho&c Hé chiéu clia ngwéi dai dién phap luat \
» 01 Ban sao Giay Uy quyén cho nguwdi dai dién thay mat té chirc 3
« 01 Ban sao hop 1& Gidy xac nhan Ma sé giao dich tir VSD (danh cho NBT Nwéc ngoai)

!

e 01 Gidy xac nhan t&* ngan hang vé viéc mé tai khoan gop vén mua c¢d phan (CCA) hodc 3

tai khodn vén dau tw gian tiép (danh cho NBT Nudc ngoai) \

» 01 Ban sao hop & gidy dang ky m& tai khodn néu Nha dau tw dang ky tai khoan lwu ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu cd)

qua email (dige gif sau khi ket thic dot Fhal hanh) va nhin Kl qud Fh

fide qua SMS (duoe g sau ki KkEt e Lo ki e dong).

5. Thwe hién chieng quyén
5.1. Trwong hop thanh toan bang tién:
5.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) Té chirc phat hanh (TCPH) gli hd so théng bao thwc hién chirng quyén ddy dd, hop
lé dén VSD cham nhét bay (07) ngay lam viéc triedc ngay dang ky cudi ciing, trong do
c6 cac théng tin sau;

- Thong tin v& ngay d&ng ky cudi cling: Ngay dang ky cudi cling la ngay lam viéc tht
2 sau ngay giao dich cudi clng tai SGDCK. Trwéng hop thwe hign chirng quyén
do ddo han, ngay dang ky cudi cling la ngay dao han chirng quyen.

- Thoéng tin vé ngay thanh toan; Ngay thanh toan la ngay lam viéc thar 5 ké tir ngay
dang ky cubi clng
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(2) TCPH gt¥i vén ban théng bao vé gia thanh toan chieng quyén dén VSD cham nhét vao
ngay dang ky cubi cung.

(3) Viéc thanh toan cho ngudi s& hiku chirng quyén chi ap dung trong tredng hop chirng
quyén cé 4.

(4) Trong vong mét (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhan duoc hd so day da, hop & clia
TCPH, VSD lap va gi¥i cho HSX va cac Thanh vién Théng bao vé viéc chdt danh sach
ngwdi s@ hiru dé thwe hién chieng quyén.

(5) Cham nhat vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cting, VSD lap va chuyén
Danh sach nguwi sé& hitu chirng quyén lwu ky dudi dang chieng tir dién tir cho thanh
vien Iwu ky, & chire mé tai khoan triec tiép.

() Thanh vién lvu ky (TVLK), tb chire m& tai khodn truc tiép co trach nhiem déi chiéu
théng tin ngudi s& hivu chirng khoan trong Danh sach do VSD cung cap véi thong tin
do thanh vién lwu ky, té chivc m tai khodn tryc tiép dang quén ly va gl cho VSD
Théng bao xac nhan dwéi dang chirng tir dién t cham nhéat vao 15h30 ngay lam viéc
th(r hai ké tr ngay dang ky cudl cling @& xac nhan chép thuan hoéc khéng chép thuan
cac théng tin trong Danh sach. Trwdng hep khéng chép thuan do co sai s6t hodc sai
lach sb liéu, Thanh vién Iy ky, t chive mé tai khodn truc tiép phai gtvi thém cho VSD
v&n ban trong d6 néu ré cac thong tin sai sét hodc sai léch d& phdi hop véi VSD didu
chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSD sé& cung cép lai Danh sach da higu chinh dudi
dang chirng tir dién t& cho TVLK, t6 chivc md tai khoan truc tiép.

(7) Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngdy dang ky cudi cung, VSD giri TCPH Danh sach
tdng hop ngudi s& hiru chirng quyén.

(8) TCPH glvi Théng bao xac nhan Danh séach tdng hop nguei s& hivu chieng quyén cho
VSD cham nhét vao ngay 1am viéc thee 03 sau ngay ding ky cudi cung. Trweng hop
khéng chép thuan théng tin trong Danh sach, TCPH phéi giti théng bao bang van ban
cho V3D néu rd Iy do.

(9) Trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan duwgc Théng bdo xac nhén cia
TCPH, VSD gki van ban théng bao cho Thanh vién lwu ky, td chire mé tai khoan truc
tidp c6 lien quan xac nhan viéc phan bd tién do thue hign chirng quyén.

(10) Cham nhét hai (02) ngay lam viéc trwdc ngay thanh toén tién, TCPH chuyén dd sb
tidn thanh toan cho ngwoi s& httu chirtng quyén lwu ky vao tai khoan tién theo théng
bao cla VSD. Truwdng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay
lam viéc truére ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bang van bén cho VSD néu rd
ly do cham chuyén tién. Can ct vao cong van clia TCPH, VSD sé théng bao cho
TVLK, t& chirc mé tai khodn true tiép c6 lién quan.

(11) Tién thanh toan cho ngudi s& hivu_ching quyén Iwu ky dwoc VSD phan bé vao tai
khodn clia TVLK, td chirc mé tai khoan tryc tiép lién quan trong ngay lam viéc lién
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tredc ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhieém phan bd tién cho khach hang s& hiku

chirng quyén lwu ky trong ngay thanh toén.

(12) Trwéng hop TCPH théng bao chirng quyén khong cé 1ai va khéng phai thanh toan cho
ngudi s& hibu chirng quyén, trong vong 01 ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc van
ban cla TCPH, VSD gixi théng bao cho SGDCK va cac Thanh vién vé& viée hly dot
chét danh sach thuc hién chitng quyén.

- Sb tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén 1a sb tién trén mot don vi chieng
quyén trong treéng hop Gia thanh toan I6n hon Gia thuc hién, dwge tinh tir chénh
léch gitra Gia thanh toan va Gia thue hién, bdng [(Gia thanh todn — Gia thuec hién) /
Ty 1& chuyén déi],

- S6 tién thanh toan rong la sb tién thanh toan gidm trir cac chi phi thwe hién quyén
(néu co).

- Trwdng hop nha dau tw khong dét Iénh thwe hién chirng quyén, chirng quyén co
1&i dwoc tw dong thuc hién theo phwong thirc thanh toan béng tién vao ngay dao
han.

5.2. Cac bién phap xi ly trong trwdrng hop to Chl.'l’c.phﬁt hanh mét kha ning thanh toan:

Khi Céng ty bl mat khd nang thanh toan, hodc thwe hién chia tach, hop nhét, sap
nhap, giai thé, pha san thi viec bdo ddm quyén loi cho nha dau tw s& hiru chirng
quyén dwoc thiee hién theo quy dinh ctia phap luat co lién quan ap dung ddi vei chi
no c6 bao dam mét phan va phwong an chia tach, hop nhat, sap nhap, giai thé hoac
pha san va cac quy dinh vé xt Iy trwang hop dac biét tai Diéu 15 Théng tw sb
107/2016/TT-BTC hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bao dam va cac
quy dinh stra déi, b sung (néu ca).

6. Cluyen cia ngwdi s& hivu chivng guyén

Quyeén cla nguwdi s& hitu chirng quyén mua: ngudi s& hiru ching quyén mua duoc
nhan khodn ti&n chénh léch khi gia cla chirng khoan co s& cao hon gia thwc hién tai thoi
diém thwe hién:

Trudng hop khong d tai san dé thanh toan thwc hién ching quyén, viéc gidi quyét
quyén loi cho ngudi sé hivu chirng quyén thwe hién theo quy dinh phap luat lién quan ap
dung @bi vé&i chi no' cé bao dam mét phan:

Trong trwéng hop chirng quyén bi hdy niém yét do té chire phat hanh dinh chi, tam
ngirng hoat déng; hop nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hodc bi thu héi Gidy phép thanh
lap va hoat déng; khi bi phat hién hd so dang ky chao ban chirng quyén cé nhitng thong
tin sai léch, bd s6t ndi dung quan trong cé thé anh hudng téi quyét dinh dau tu va gay
thiét hai cho nha dau tw; do chirng khodn co s& bj hly niém yét: hodc khong thé xac dinh
duoc chi sé chirng khoan vi cac nguyén nhan béat kha khang da dwoc quy dinh rd tai bo
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nguyén tic vé& xac dinh chi s6; hodc do S& Giao dich Chirng khoan xét thay can thiét dé
bao vé& quyén lgi cia nha dau tw.

- Cach tinh gia thanh todn chirng quyén cho ngwdi s& htru chirng quyén ké tir ngay hiy
niém yét co hiéu lwe nhw sau: s dung cong thiec Black Scholes:

C = (N(d)S — N(d,)Xe ™)k

In = +(*r +J_2 T
vei: i, = & W,; 3
dz — d1 — J"\jT
Trong dd:

(! Gia thanh toan ctia chitng quyén mua tai ngay hdy niém yét chiing quyén ¢6 béo
dam;

N(d,), N(d,):Xac suét phan phéi chuan tich Idy;

X: Gi4 thie hién cha ching quyén;

S: Gia chirng khoan co s& tai ngay giao dich lién tredc ngay hdy niém yét chirng quyén
c6 bao dam:

T: Th&i gian con lai dén khi dao han: 12 sb ngay ké tir ngay tinh todn dén ngay ddo han
ching quyén:

I': L&i suét phi rdi ro (TCPH s dung 13 sudt VNIBOR ky han 3M);

VNIBOR 3M (4% to 5%).

G: d6 bién dang gia ky vong clia chirng khoan co s& (TCPH st dung dé bién déng gia
clia chirng khoan co sé trong qua khr dé& dw bao mirc bién déng cla chibing khoan co
s@ trong twong lai).

Volatility cia HPG 40% — 42%

Gid tri hé sb delta clia chirng quyén mua theo céng thire Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)

Trong doé:

DeltaCALL |2 gia trj delta clia chirng quyén mua.
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N(d1) 1a x&c suét phan phdi chuan tich iy, voi d1 dwoc xac dinh theo cong thire dinh gia
Black Scholes.

k: ty 1& chuyén déi clia CW va cd phiéu

7. Bidu chinh ching quyén
7.4.14. Cac trwong hop diéu chinh chirng quyén: Gia chirng khoan co s bj diéu chinh do
td chirc phat hanh chirng khoan co s& chia cd tirc bang tién mat, phat hanh cb phiéu
dé tra cd tire, phat hanh cé phiéu dé tang vén cb phan tlr ngudn vén chi sé hiru, phat
hanh cé phiéu mdi. Cac treéng hop diéu chinh khac sé can ct theo quyét dinh diéu
chinh ctia SGDCK.

7.1.2. Cong thirc diéu chinh gia thwe hién va ty 1& chuyén déi khi diéu chinh chirng quyén
nhw sau:
5 Gia thue hién meéi = Gla thwe hién ci x (Gia tham chiéu d& diéu chinh cla tai san
cé s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén/ Gia tham chiéu chwa diéu chinh
cla tai san co sé tai ngay giao dich khéng hiéng quyén)

- Ty |é chuyén d@di m¢& = Ty |& chuyén ddi ci x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla
tai san c& s& tai ngay giao dich khong hwéng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu
chinh clia tai san c& sé tai ngay giao dich khéng huwdng quyén)

8. Céc khoan thué, phi, 12 phi, gia dich vu lién quan:
Theo Cong vén sb 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué déi véi ching quyén cé bao dadm ban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 hwéng dan vé thué gia tri gia ting, thué thu nhap doanh nghiép,
thué thu nhap ca nhan déi véi chirng quyén cé bao dadm. Cu thé nhuw sau:

a) Trudng hop trwde ngay dao han, nha dau tw chuyén nhwong chirng quyén

Do chirng quyén co bao dam dwoc giao dich twong tw nhw chitng khoan co sé nén khi
chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khodn chuyén nhwong chivng
quyén sé ap dung thué déi véi chuyén nhwong ching khoan, dwgc xac dinh bang gia
chuyén nhwrong chitng quyén cé bdo dam tieng 1n nhan (x) véi thué sudt 0,1%. Trong
do:

Gia chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam tirng Ian 1a gia khdp 1énh chirng quyén
trén S& giao dich chirng khoan nhan (x) S6 lweng chirng quyén.

b) Trwéng hop trwde ngay dao han, chitng quyén bi hly niém yét

Thu nhap tir chuyén nhwong chirng quyén dwoc xac dinh bang gia chuyén nhwong
ching quyén c6 bao dam tirng lan nhan (x) véi thué suét 0,1%.
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Theo quy dinh tai diém a, b, e khodn 1 Diéu 9 Théng tw sb 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cia B6 Tai chinh hwéng dan chao ban va giao dich chirng quyén cé bdo dam
thi gia chuyén nhirong chirng quyen cé bao dam la:

+ Gia mua lai theo murc gia thj trwéng clia td chibe phat hanh théng qua hoat déng tao lap
thi treyng nhan (x) Sé lweng chirng quyén (trwée ngay hly niém yét co hiéu lwc); hodc
+ Gia thanh toan chvng quyén do t6 chirc phat hanh cong bd nhan (x) S6 lwgng chirng
quyén (sau ngay hay niém yét cé hiéu luc).
Gia thanh toan clia ching quyén theo quy dinh tai khodn 3 Piéu 9 Théng tw sé
107/2016/TT-BTC.

c) Taithi diém nha dau tw thwe hign quyén

Do hién hanh méi quy dinh thue hién quyén chuyén giao béng tién nén thoi diém phat
sinh thu nhap la thdi diém nha dau tw thuc hién quyén. Tai thoi diém thwe hién quyén
chuyén giao bang tién, thu nhap cla nha dau tw dp dung mure thué suét 0,1% trén gia
chuy&n nhuong chitng quyén c6 bdo ddm tirng 1an. Trong dé, gid chuyén nhweng chirng
quyén c6 bao dam tirng l&n bang gia thanh toan cla chirng khoéan co' s& nhan (x) (S
lwong chirng guyén chia (:) cho Ty 1& chuyén déi).

Gia thanh toan ciia chirng khoan co s& do S& giao dich chirng khoan cong bé theo quy
dinh tai Piéu 14 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC.

d) Thei diém xac dinh thu nhap tinh thué déi véi nha dau tw

Thei diém xac dinh thu nhap tinh thué 18 théi diém nha dau tw chuyén nhuong chibng
quy&n mua trén hé théng giao dich cia S& giao dich chitng khoan hodc théi diém chivng
quyén bi hQy niém yét hodc thei diém nha dau tw thire hién quyén.

9. Hoat déng tzo lEp th] brudng

Nham dam bdo thanh khodn cho cac chirng quyén dang luu hanh, t6 chirc phat hanh co
nghia vu tao lap thi treéng cho cac chiing quyén do minh phat hanh, cu thé;

Piéu 6 Nghia vu yét gi4 tao iap thi truong tai Quy ché hoat dong tao 1ap thi trudng va phong
ngtra rdi ro ctia TCPH ching quyén c6 bdo dém tai S& Giao Djch Ching Khodn Thanh phé
HG6 Chi Minh quy dinh nhu sau:

9.1. Nghia vu yét gia tao lap thi trwong

Td chirc phat hanh phai tham gia dat [énh tao lap thi trieéng trong vong (05) phut ké tiy
khi c6 mot trong cac s viéc sau day xay ra:

- Chicé lénh b&n mua hodc bén ban chirng quyén;

- Khéng co l&nh bén mua va bén ban chirng quyén;
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Ty & chénh léch gia trén th treerng virot qua 5%. Ty |& chéch léch gia 1a ty |é phan
trém cla (gid chao ban thap nhét - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia d4t 1&énh, t chirc tao lap thi tredng phai tuan thi:

Khéi lwong mbi lénh téi thiéu 1a 100 ching quyén:
Loai I&énh st dung la I&nh giei han;
Gia dat lénh phai d&@m bao khéng vuot ty 1&€ chénh léch gia;

Trwong hop khéng ¢ 1énh mua va lénh ban chirng quyén, té chirc tao lap thi trweng
phai yét gia hai chiéu (dat ca lénh chao mua va lénh chao ban);

Thei gian tén tai cha Iénh trén hé théng giao dich toi thigu la mot (01) phut.

9.2. Mién trir nghia vu yét gia tao lap thj trwong

Trong cac trwdng hop sau, td chire phat hanh khéng phai thuc hién hoat dong tao lap thi
treéng;

Dot khép [énh dinh ky xac dinh gid m clra, nam (05) phut dau sau khi két thic dot
khop 1énh dinh ky xac dinh gia mé clra va dot khép [énh dinh ky xac dinh gia dong
clra;

Tai san co sé& cla chirng quyén bi tam nglrng giao dich;

Khi gia ly thuyét ca chirng quyén dwoc tinh theo cong thire néu tai ban céo bach
clia té chire phat hanh nhd hon hodc bang (muwei) 10 déng;

Sé lwong chirng quyén trén tai khoan tao lap thi trwéng khang dap @ng khéi luong
téi thidu cla lénh, té chirc phat hanh dwoc mién dat 1enh ban;

Khi chwa cé chirng quyén nao dwoc lwu hanh (trweng hop tb chive phat hanh chua
ban dwoc chirng quyén nao cho nha dau tw), td chire phat hanh dwoec mién dat lénh
mua;

Trwéng hop thue higén hiy niém yét chirng quyén, té chire phat hanh dwoc mién Gat
lénh ban;

Gia chirng quyén tang kich tran (dw mua trén), t& chirc phat hanh dwoc mién dat
lénh ban hodc Gia chirng quyén gidm kich san (du ban san), t& chirc phat hanh
dwoc mién dat lénh mua;

Gia chirng khoan co' sé tang kich tran (dw mua tran), t6 chirc phat hanh dwgc mién
dat lenh ban ddi véi chieng quyén mua va duoc mién dat lenh mua déi voi chirng
quyén ban;
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- Gia chivng khoan co s& gidm kich san (dw bé&n san), td chirc phat hanh dwoc mién
dat Ienh mua dbi voi chiing quydn mua va dwoc mién dit 1énh ban déi véi ching
quyén ban;

- Chtng quyén dang & trang thai c6 13i tir 30% trd 1&n (ttrc chirng quyén mua dang ¢6
gia chirng khoan co s& cao hon 30% so véi gia thue hién hodc chirng quyén ban
dang c¢o gia chirng khoan co' s& thap hon 30% so véi gia thwe hién), 16 chive phat
hanh dwoc mién dat [énh ban:

- Trong mudi bén (14) ngay triede khi chivng quyén déo han;
- Khixay ra cac sw kién bat kha khang nhw thién tai, hda hoan, chién tranh...

-~ Céc truéng hop khac dwoc S& Giao dich Chirng khoén ap dung sau khi c6 y kién
chép thuan cla Uy ban Chting khoan Nha nuwée.

Vi. QUAN TR| RUI RO CHUPNG QUYEN €O BAO DAM
1. Quy trinh quan i rdi ro
Bwéc 1: Nhan dién cac rii ro 6 thé phat sinh tir hoat déng kinh doanh chirng quyén

- Rui ro thanh toan: RUi ro khi SSI khéng thé thuwe hién duoc mét phan hodc toan bd cac
nghia vu da cam két d6i véi nha dau tw, chang han nhu SSI bj mat kha nang thanh toan
khi nha dau tw thwe hién quyén do khéng cé dt ¢d phiéu hodc tién.

- Rui ro thj trwvdng: Rui ro do sw thay ddi gia clia chirng quyén cé bao dam va gia cla tai
san co s&.

- Rui ro phéap ly: RUi ro khi S8SI bj vi pham hodc khéng tuan thi cac quy dinh va quy tic cla
phap luat hién hanh, dan dén bj phat, canh céo, tam ngirng hoat déng hodc bi rat gidy
phép nghiép vu kinh doanh ching quyén.,

- Rui ro hoat déng: RUi ro do cac ly do céng nghé (vi du nhw hé théng giao dich bj 18i, phan
mém tinh toan dé thwc hién giao dich hedging bi 16i d&n t¢i mua/ban chitng khoan co s&
hodc chieng quyén nhiéu hon trang thai trung héa rdi ro), nhan vién (khéng tuan thd quy
trinh céng viéc,..), cac |y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu cac quy trinh hwéng
dan tai cac b phan nghiép vu.

- Rui ro thanh khoan: La rii ro khi céng ty khéng thé thue hién duoc hodc thwe hién véi
phi cao hon cho giao dich mua/ban dé dat dwoc trang théi trung hoa rii ro do ¢cé phiéu
khéng c6 hodc ¢ thanh khoan thap.

Bwéc 2: Phén tich rii ro

- Rui ro thanh toan: V&i quy mo cta SSI cling nhuw lich st vé& viéc quan tri ngudn tién va tai
san thi mirc d6 xay ra rli ro nay tai SSI & thép, bén canh d6 cong ty cling thirc hién hoat
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dong hedging theo quy dinh dé& dam bao cb phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thuwe hién quyén.

- Rui ro thi trwéng: DAy 1a rti ro 16n nhat va cé kha nang xay ra cao trong hoat dong kinh
doanh va phat hanh chirng quy&n cé dam bao.

- Riro _phép ly: Co thé xdy ra néu céng ty vo tinh khéng thwe hién ding mét hoat déng
nao do do thiéu y kién tw van tir bo phan Luat, hodc do chwa kip cap nhat cac thay ddi
trong quy dinh chinh séach.

- Rui ro hoat dong: RUi ro xay ra cac 181 lién quan dén hé théng phan mém Ia cé thé xay ra,
bén canh do la céac rii ro lién quan dén nhan vién lam sai quy trinh ciing c6 thé xay ra.

- Rdi ro thanh khoan: Trong diéu kién thi trwong binh thwong voi cac ¢b phiéu Ién thi rii ro
nay thdp. Tuy nhién van cé thé xay ra rli ro thanh khodn do cé céc théng tin tét/xau a6t
bién clia doanh nghiép, hodc cac théng tin co tac dong tiéu cue toi toan thi trudng.

Bwéce 3: Kiém soat rii ro
- Rui ro thanh toan:
s  Nguyén tic phong nglra rii ro

i.  Duy trl hé s phong nglra rdi ro trung hoa theo mét ty 1& nhat dinh nhwng khéng
thap hon yéu cau clia UBCK.

ii. Bén canh dd céng ty ludn co cac tai san dir phdng d& ddm bao kha nang thanh
toan khi @én han.

° Cach thwc hién

i.  Thyc hién giao dich mua/ban hang ngay tai san co s& hodc chieng quyén dé& dam
bao ty I& hedging theo mic trung hoa rii ro
ii. Danh gia rli ro thanh khoén chung clia cong ty bao gbm ca nghta vu thanh toan dy
kién néu cé tlr cac chitng quyén dao han.
iii. Co sé& vat chat thwe hién: Hé théng phdn mém giao dich, phdn mém excel, cac
bao cao giam sat.
- Rdi ro thanh khoan:

«  Nguyén tac phong nglra rdi ro: ddm bao chi phi giao dich phang nglra rdi ro & muc
thap nhat.

e  Cach thwc hién: Luén giao dich d& dam bao mot ty 1& trung hoa rli ro theo quy dinh,
chl phat hanh chiing quyén voi cac ¢d phiéu Ién va co thanh khodn én dinh. Bén canh
d6 1a quy dinh khéi lvong ¢ phiéu hodc tai sdn co sé t6i da bat bude phai thwe hién
giao dich mua/ban dé han ché rli ro thanh khodn.
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o Co sd vat chat; He théng phdn mém giao dich, cac bao céo giam sat

- Rui ro hoat dong:
»  Nguyén tdc phéng nglra riil ro: giam thiéu ti da xay ra cac sw kién rdi ro hoat déng.
e (Cach thuwe hién:

i. Cac bo phan kinh doanh xay dung day dd cac quy trinh hoat déng lién quan dén
kinh doanh chirng quyén co dam béo.

ii. Thic hién dao tao day dl cho cac nhan sw lién quan vé san phdm, quy trinh dé
dam béo cac quy trinh dwoe thire hién dling va du.

iii.  Tién hanh dao tao nang cao nhan thirc vé rli ro va phdng ngtra rii ro cho toan bd
nhan sw nham han ché cac gian lan c6 thé xay ra.

iv.  Kidm thir g3y a0 cac hé théng phan mém giao dich va hd tro trwée khi dwa vao siv
dung. Bén canh d6 1a luén ghi nhan cac phan hoi clia khach hang hodc nhan vién
cong ty d& co didu chinh néu can.

v. Césw hd tre, kiém tra giam sat tle bd phan quan tri rii ro, kiém soat noi bé.

e«  Coéng cu thye hién:
= Cac quy trinh lam viéc
e  CAc tailiéu huéng dan va dao tao.
- Rdiro phap ly:
»  Nguyén tac phong ngira ri ro: Tuan tha cac quy dinh phéap Iy lién quan.
s  Cach thuwe hién;

i. Bo phan luat thuwee hién ra soat cac quy trinh, hode cac chinh sach sén pham trudc
khi dwoc ban hanh va dwa vao s dung.

ii. BoO phan luat cap nhat thudng xuyén céac thay ddi trong van ban phap luat dé c6
' thé hieu chinh kip thoi cac hoat déng kinh doanh bj anh huéng néu can.

jii. Pao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién cla céng ty vé cac rii ro phép Iy néu
lam sai quy dinh.

e  Cong cu thwe hién: Cac van ban phap luat, cac chinh séch, quy trinh clia cong ty.
Bwdc 4. Giam sat rii ro
¢ Hoat dong quan tri rdi ro dwge giam sat hang ngay hodc dinh ky théng qua cac béo
cdo giam sat
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«  Dinh ky thwe hién phan tich, danh gia cac rli ro da xay ra dé xac dinh cac khu vuc
tiém an nhiéu rdi ro va c6 bién phap x{ Iy, han ché rai ro thich hop.

Phiwong an phong ngiva rai ro cho chivng quyén

2o

2.1. Phwong an bao dam thanh toan cho ngwoi s& hivu chirng quyén

Can clr quy dinh cla phap luat, khi nha dau tw dat 1énh thwe hien chirng quyén hodc tai ngay

d&o han, nha dau tw s& hivu chiPng quyén co 14 dwoc thanh toan bing cac ngudn sau;

a) Ngudn vén leu déng bé trf cho viéc thanh toan chirng quyén;

b) Tai san phong ngira rdi ro va céc tai san khac co {rén tai khoan tw doanh:

c) Tai san cd trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

d) Ngan hang Ieeu ky thwe hién nghta vu béo 1anh (néu co):

e) Cac tai san hop phap khac ma Céng ty duoc phép dung dé thanh toan.

Trudng hop khéng dl tai san dé thanh toan thuc hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi

cho nguoi s& hiru chirng quyén thwc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung déi voi

chll ne co bao dam mot phan.

2.2. Phwong an phéng ngira rii ro cho chikng quyén

»  Hoat déng phong ngtra rii ro dwoc thiee hién trén tai khoan tw doanh cla SSI va tuén thi
theo phwong phap trung hoa Delta (Delta Neutral) — 14 phwong phap ma cac vi thé cia
ching khodn co s& va vi thé clia chirng quyén ty déng bl trir rdi ro cho nhau. SSI sé
thwe hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hop véi quy dinh phap luat dbi
v&i chirng khoan co s& va chirng quyén. Trong dé, SSI sé tinh toan vj thé phong ngira
rdi ro Iy thuyét (1& sé leeng chirng khoén co s& du kién can phai ndm gitr dé phong ngira
rdi ro cho chirng quyén) theo hé sé Delta dwoc quy dinh tai Diéu 8.2 Quyét dinh 72/QD -
UBCK. Cac giao dich va vj thé phong nglra rili ro clla TCPH phai bao cao SGDCK hang
ngay & SGDCK co thé giam sat viéc thirc hién nghta vu ddi voi NBT clia TCPH.

» Phuong phap xac dinh vi thé PNRR Iy thuyét delta hedging, cu thé nhw sau:
P = Delta x Ol / k
Trong do:

" P: S6 lwong chirng khoan co s& dw kién ndm gitr dé phong ngtra riii ro cho chiing
quyén.

= Delta: Hé sé phong ngtra rii ro delta, la gia trj thay déi clia gia chirng quyén tng voi
mot thay déi rét nhd trong gia chirng khodn co sé, duwoc tinh toan dwa trén cong thirc
Black Scholes
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« Ol Vi thé md, duoc xéc dinh bang sb luong chirng quyén dang luu hanh clia dot phét
hanh.

"k Ty lé chuyén ddi ctia chirng quyén va cé phiéu

»  Duya trén vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét (S6 lugng P chirng khoan co s& & cong thirc
trén), SSI sé thuec hién mua vao hodc ban ra chirng khoan co s& dé dam bdo chénh léch
gitra vi thé phong ngiva rii ro Iy thuyét va vi thé phong ngtra rii ro thirc t& khong qua
20% trong vong 03 ngay lam viéc lién tuc, N6i cach khéc, TCPH sé thiec hién mua hoac
ban chtng khoan co s& nhdm dam bio sb lwong chitng khoan co s& & vi thé PNRR
thwc té ngang bang v&i vi thé PNRR Iy thuyét.

o Vi du, khi gia chirng khoan co s& thay ddi sé khién Hé s6 Delta thay ddi, khién TCPH
phai thye hién mua/ban chiing khodn co s& dé dadm bao an toan theo phwong &n trung
hoa Delta. Viéc duy tri vi thé trung hoa Delta gitip TCPH dam bao nghia vy thanh toan
d61 voi Nha dau tw 1a nguoi s& hiru chirng quyén khi cé yéu cau thwe hién quyén.

o Trweng hop khi xay ra cac bién déng manh clia chitng khodn co s& (chirng khoan co s&
t&ng tran, giam san, khong c6 dw mua hodc dw ban), TCPH co thé tién hanh mua vao
hodc ban ra chirng quyén trén san déi véi NBT d& dam bao duy tri vi thé trung hoa Delta,
nhdm dam bao nghia vu thanh toan.

> Vi thé phong ngiva rli ro thwe t& dwoc xéc dinh bang sé lwong chirng khoén co sé thuc
cé dung cho muc dich phong ngtra rii ro cGa SSI. Bé chénh léch gitka vi thé phéng ngira
ri ro thue t& va vi thé phong ngtra rii ro Iy thuyét trong ngay T cla chirng quyén duoc
xac dinh nhw sau:

ApT % =(pT-PT)/PT x 100 %
Trong dé:
= A pT %: D6 chénh léch gitra vi thé phong ngtra rdi ro thire té va vj thé phong ngtra r0i
ro Iy thuyét trong ngay T.
= pT: Vjthé phong ngira rili ro thuc té trong ngay T cia ching quyén.
= PT: Vj thé phong ngtra rdi ro Iy thuyét
trong ngay T ctia chiing quyén.
$ Bén canh viéc mua ban chirng khoan co s& dé phong ngtra rii ro, Céng ty chitng khodn
ddng thai sé thwee hién viéc mua lai chirng quyén dé& giam nghia vy ne véi Nha dau tw va
twong (rng lam gidm nghfa vu mua chitng khoan co s& dé dat trung hoa Delta.
2.2.1. Muc dich phong ngtea rai ro:
Dé& tdng chi phi phong ngira ri ro trong sudt thei gian tir khi phat hanh chirng quyén dén
khi @&o han chirng quyén khéng dwoc qua chénh léch véi khodn phi chirng quyén hop
ly. Chi phi phéng ngtra rdi ro bao gém:
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2.2.2.

- Chi phi mua/ban chitng khoan co' s& trong qua trinh phong ngtra rai ro: Chi phi nay
|& khodn 16 tiém nang khi té chirc phat hanh thuc hién viéc mua/ban chirng khoan
co s& hang ngay dé phong ngira rii ro cho danh muc chirng quyén dang lwu hanh.
Khoan chi phi nay luén phat sinh bat ké viéc chirng quyén cé duoc nha dau tw thwe
hién hay khoéng;

- Chi phi sl dung v6n khoan tién diing d& mua chirng khoan co sé& trong qua trinh
phéng ngtra rdi ro;

- Chi phi giao djch khi mua/ban chirng khoan co' sé trong qud trinh phong ngtra rii ro;

- Chi phi 13i vay khodn tién dung dé mua chirng khoan co sé& trong qua trinh phong
ngtra rij ro;

- Chi phi & vay khoan tién ding dé ky quy bao dam thanh toan tai Ngan hang lwu ky;

- Chi phi dang ky Iwu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan Iy niém yét:

- Chi phi phat hanh chirng quyén;

Phi chirng quyén hop Iy 12 mure phi dwoc tinh toan theo cac céng thire dinh gia quyén
chon (con goi 1a gia Iy thuyét) cén ctr trén mot mire d6 bién dong hop 1y cla gia tai san
co' s0.

Té chivc thwe hign phong ngira rii ro;

Hoat déng quan tri rdi ro dwgc thire hién qua nhiéu bwdc voi sw tham gia cia nhiéu b
phan khac nhau tir viéc Iva chon cd phiéu dé phat hanh chirng quyén cho téi viec thuc
hién giao dich phong ngtra rdi ro cling nhw giam sat tir cac bd phan doc lap.

Trach nhiém clia cac don vj cu thé nhw sau:
(i) BO Phan Ty Doanh

Bo phan Tw Doanh déng gop vao viéc quan trj rdi ro phat sinh tir phat hanh chirng quyén
cu thé nhw sau;

- Danh gia vé tinh én dinh va dé bién déng ciia gia ¢b phiéu co so.
- Danh gia vé vbn hoa, tinh thanh khoan cla ¢cd phiéu co sé.

- Danh gia tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan tri clia doanh nghiép dé lam dé
xuét 1én Hoi Ddng Pau Tw phé duyét.

- Tinh todn mtrc gia phat hanh chitng quyén phi hop.
- Ngoai ra xac dinh cac théng tin nhw sau:

o Khéilweng quyén di kién phat hanh:

o Giaquyén;

WWW.SSI.COM.VN 67

N Y

* OO

g SR

o



BAN CAO BACH

o A e e ey ¢y oAa
CHAD BAN CHUIMNG QUYLEN CO BAD 34M

o Gia thic hién quyén;
o Ty léchuyén déi.

- Hang ngay thuc hién giao dich mua/ban tai san co' s& hodc ching quyén §& dam
bao tj 1& hedging

(i) Hoi Ddng PAu Tuw

- Danh gia v& rdi ro cling nhw loi fch c6 thé dem lai tr viéc phat hanh chirng quyén.

- Phé duyét cho phép phat hanh chiing quyén véi cac théng tin cu thé nhir bén duwoi
hoac khéng cho phép.

- Gia phat hanh.

. Gia thuwc hién.

- Khbi lwong phat hanh téi da.

(iii) BO Phan Quén Tri Rui Ro

Hoat dong phong nglra rii ro cho chirng quyén dugc thuc hién truc tiép bdi bo phan

QTRR. Hién bt phan QTRR co6 05 nhan sy trong dé cé 01 nhén sy phu trach QTRR thj

trwedng sé thure higén hoat dong phong ngira rdi ro hang ngay dudi sir giam sat cla Giams

dbc QTRR ciing nhw kiém fra dinh ky tir bd phan kiém soat tuan thi. Ngoai ra bd phan

QTRR con xay dwng quy trinh QTRR cho hoat déng phat hanh ching quyén.

Théng tin vé Giam Béc QTRR va nhan sy thue hién phong ngtra rii ro nhu sau:

Ho Té&n: BPang Manh Cwdng

- Trinh D6 Chuyén Mén: Ky Su Céng Nghé Théng Tin, Thac si Tai Chinh va Thwong
Mai quédc té, Chirng chi QTRR quéc té FRM, Chirng chi hanh nghé Phan Tich Tai
Chinh.

- Kinh Nghiém; Cé 11 nam kinh nghiém trong linh vwc Chirng Khoan trong dé cé 8
na&m kinh nghiém vai vi tri Giam Béc Quén Tri Rii Ro.

Ho Tén: Lé Thanh Viét Hoang

- Trinh D& Chuyén Mén: Thac ST Quan tri kinh doanh (MBA), Chirng chi CFA.

- Kinh nghiém: Tirng lam viéc tai bo phan Kiém soat Ngudn Vén Ngan hang TNHH
Indovina, hién dang phu trach v& QTRR Thanh khoan va Thi trwdng tai SSI.

(iv) Bo® Phan Kiém Soat Noi Bd

Dinh ky kiém tra tinh tuan thd cta véi cac quy dinh phap luat cling nhw quy dinh ndi bé

clla cac bd phan tham gia trong qua trinh phat hanh chiéng quyén ciing nhi thuc hién

giao dich phong nglra rii ro.
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2.2.3.

224,

2.2.5.

Nguyén tic thwc hién tdng quat

SSI @p dung phwong én phong nglra rii ro trung hoa delta, tlre cling v&i viéc phat hanh
chirng quyén, SSI sé déng thai the hién cac giao dich mua ban ching khoan co s& dé
gitr cho téng vi thé phong ngira rli ro cla $SI khdng thap hon ty 1& phong ngira rdi ro téi
thiéu theo yéu cau cta UBCK khi gia chirng khoan co so thay déi.

Vai bién doéng gia chieng khoan xay ra hang ngay cla chirng khoan co sé, gia tri Delta
duoc tinh theo Céng thirc Black Scholes sé bién déng twong (*ng. Céng ty chitng khoan
sé thure hién mua hodc ban chitng khoan co s& twong ng véi phan thay ddi cia Delta
dé ddm b3o tdng vi thé cla t& chirc phat hanh vao cudi ngay & trang thai khong thap hon
murc cho phép clia UBCK.

Chirng khoan phong ngira rii ro

- Chutng khoan co sé clia chitng quyén.

- Churng khoan phai sinh c6 cling tai sén co sé& véi chiing quyén.

- Chirng chi quy ETF mé phdng chi sb co s& |a tai san co sé clia chirng quyén.
Vi thé phong ngira rii ro

- Cach tinh hé sé phong ngira rli ro Delta: Hé sb phong ngtra rii ro delta, 1a gia tri
thay ddi clia gia chirng quyén (rng voi mot thay dbi rat nhd trong gia chirng khoan
co s&, duoc tinh toan dya trén céng thirc Black Scholes theo Phu luc sé 01 Quyét
dinh 72/Qb - UBCK.

Coéng thire tinh toan vi thé phong nglra rii ro Iy thuyét, céng thirc quy ddi vi thé
phong ngtra rli ro Iy thuyét theo sb Iwong chirng khoan co s& néu té chirc phat
hanh s dung cac loai chitng khoén phong ngira rii ro khac khéng phai 1& chirng
khoan co sé&; Khong sir dung.

Ko i o TR RIS

4

*

3. Kinh nghiém phat hanh ching gquyén cla td chive phat hanh

Bo phan Ty doanh SSI phu trach viéc lwa chon chirng khoén co s, tao lap thi trwéng cho
CW héng ngay, va quan trj rdi ro cho nghia vu phat hanh do6. Nhan sy dugc dao tao bai ban
vé& cac ndi dung va nghiép vu lién quan. Tinh dén thoi diém nay, bd phan Tu doanh SSI da
sdn sang tham gia phat hanh san phdm CW. SSI cling da dau tw hé thdng phan mém hb tro
cac nghiép vu tao 1ap thi trudng va quan tri rGi ro, do dé, han ché téi da cac 16i tac nghiép va
dam bao san pham sau khi niém yét van hanh &n dinh.

VII. CAC BGI TAC LIEN QUAN DEN POT CHAO BAN
Ngéan hang lru ky: NGAN HANG TMCP NGOAI THUPONG VIET NAM
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Tru s& chinh: S6 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Néi

Pién thoai: 024.3934 3137 Fax: 024.3825 1322
bPai dién; Ba Hoang Minh Ngoc

Chircvu:  Phé Trudng Ban Dinh ché tai chinh

Theo gidy Gy quyén sé 561/UQ-VCB-BCTC do Ong Pham Quang Dlng — Téng Giam dbc Ngan
hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam ky ngay 06 thang 12 nam 2018.

Vill. XUNG DOT Lol iCH
1. Céc nguyén tic gidi quyét cac xung doét loi ich ¢6 thé xay ra:
- Cang khai, minh bach;
- Uu tién lgi ich khach hang trude lei ich cla SSI;

- Tuan tha chit ché quy dinh clia phap luat c6 lién quan dén dot phat hanh.

E’»)

Cac hén lién quan dén dot phat hanh:

Trong dot phat hanh nay, SSI khéng st dung cac don vi te vAn bén ngoai nhu ké toan, kiém
toan, luat, chuyén gia hodc cac bén khac cung cép dich vu tw van cho SSI.

- Té chirc phat hanh chitng khoan co' s& va Ngan hang Lwu ky khong phéi 1a nguei co lién
quan cla SSI va SSIAM dwai bat ky hinh thirc ndo theo quy dinh cta Luat Chirng khoén va
Luat Doanh nghiép.

- SSlva SSIAM, cac chi nhanh la td chirc kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam dwoc cap
phép hoat déng cac nghiép vu kinh doanh chitng khoén va quan ly quy dau tw, quan Iy
danh muc dau tw cho khach hang. Trong hoat déng kinh doanh hang ngay, ching téi va
c4c nhan vién co thé tham gia vao cac hoat dong dau tw, tw van dau tw, mai giéi chirng
khoan, tw van tai chinh, quan Iy quy,... cho chinh minh hodc cho khach hang clia minh
lien quan dén to chirc phat hanh chirng khoén co s&, chirng khoan co s& hodc cac san
ph&m phai sinh lién quan.

- SS| va SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vién ctia minh ¢o thé duoc tiép can cac théng
tin quan trong, phat hanh hodc cap nhét cac bao cdo nghién clru vé tb chirc phat hanh
chirng khoan co s& valhoac cac chirng khoan co s@. Cac hoat dong, théng tin va’hodc
cac bao cao nghién ctru nhu vay co thé lién quan dén hodc anh hwrdng dén tb chire phat
hanh chirng khoan co s& va/hodc cac chirng khoan co s¢ theo hwéng cé lgi hoac bat loi
cho Nha dau tw hodc tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viéc phat hanh ching
quyén. Chiing téi cam két tuan thd quy dinh cla phap luat va chudn myc dao dirc cao
nhat nh&m ngan ngira xung dot Ioi ich va cb géng téi da dé& cong bb céc xung d6t tiém an
dén Nha dau tw.
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BAN CAO BACH

HAG BAN CHLARG QUY EN GO BAL BRI

IX. CAMKET

T8 chirc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thue cla ndi dung
théng tin va céc tai lieu dinh kém trong ban cao bach nay.

X. PHULUC
- Bien ban hop va Nghj quyét Dai hoi dong cb déng théng qua sira dbi Biéu 1& Cong ty;
- Quyét dinh Hoi ddng quan trj théng qua chao ban chirng quyén;

C

- Ban sao Gidy phép thanh lap va hoat dong clia td chirc phat hanh;

a

- Ban sao Piéu |é ctia té chire phat hanh;

. ; 2 . e
- Bdo.cdo tai chinh kiém toan nam gan nhat cia to chirc phat hanh; 3!
- Cac tai lieu khac theo quy dinh. . B
"E;.%—:r
TP.H& Chi Minh, ngay0¥ thang 06 nam 2019 \of~
NGAN HANG LUU KY TO CHUPC PHAT HANH /._,f
PHO TRUONG BAN BINH CHE CONGHI‘YC\O PHAN CHIPNG KHOAN SSI *
-, TAI CHINH /,_f'- T HOS‘JONG QUAN TR]
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HOANG MINH NGQC NGUYEN DUY HUNG
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